GRUPO PRIVAL, S. A.
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Al 31 de diciembre de 2015

Razdn Social del emisor: Grupo Prival, S. A.
Valores registrados: Programa rotativo de Acciones Preferidas No Acumulativas por un
valor nominal de hasta Treinta millones de dolares (US$30,000,000.00)
Nimero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 303-1900 y Fax 303-1999
Direccion del emisor: Calle 50 y Calle 71, San Francisco.
Direccion de correo electrénico del emisor: jsosa@prival.com
I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre del 2015 los Activos Liquidos totalizaban B/.136,792,499 que
representan el 16.86% de los Activos Totales. Estos estdn compuestos por el efectivo
y depésitos en bancos por B/.107,908,631 y Bonos de la Repuablica de Panama por
B/.21,139,280 vy Bonos Cuasi soberanos por B/.7,744,585, considerados con alta
liquidez en el mercado. Los activos liquidos representan el 42.74% de los depdsitos

recibidos de clientes y bancos por B/.320,056,023 a menos de 186 dias.

ii. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 el Emisor contaba con un capital pagado de
B/.56,486,318, que representa el 75.81% del total de recurso de capital, Las utilidades

no distribuidas representan el 14.92% del total por B/.11,114,191.

iil. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2015 los ingresos del emisor totalizan B/.29,481,393. El total
de los gastos generales fueron de B/.12,530,610 y los intereses v comisiones pagadas

ascendieron a B/.12,085,678. La ganancia neta es de B/.3,075,137.

=




A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectlan en la RepUblica de
Panama4, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende, principalmente,
de las condiciones prevalecientes en la Republica de Panama. Debido al tamafio reducido
y a la menor diversificacién de la economia panamefia con respecto a las economias de
otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panamé podrian tener un
impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas
diversificada y extensa. Asi como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de América y de algunos paises de Sudamérica y de la region influye en la evolucién de la
economia en Panamd y del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversion que representa alrededor del
22% del activo, la cual podria verse afectada en su valoracidn, si ocurre una crisis
ccondmica internacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presente Emision, pudieran verse afectados si se produce una contraccién o
desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de los paises de la region, y/o una
crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores internacionales.

Las principales actividades del Banco son:

Banca Privada

A través del departamento de Banca Privada, Prival Bank, S.A. ofrece a sus clientes una
amplia gama de productos y servicios financieros adecuados a sus necesidades financieras,
con la asesoria de un equipo profesional altamente calificado y de amplia experiencia en el
mercado local e internacional.

Ademds de los productos tradicionales de la banca, como lo son préstamos y depdsitos,
nuestros clientes pueden acceder a cuentas de inversién donde, de acuerdo a su perfil de
riesgo, seran asesorados en la consfruccion y manejo de un portafolio diversificado de
inversiones.

De igual manera, ofrecemos la participacion en Prival Investment Funds, una familia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, S.A., Prival Multistrategy Income & Growth
Fund, S.A., Prival MILA Fund, S.A. y mas recientemente, Prival Real Estate Fund S.A. y
Prival Private Equity Fund, S.A.




Como consecuencia de la gestion realizada en Banca Privada, Prival Bank, S.A. y sus
subsidiarias administran mas de B/.1,863 millones en activos de clientes al 31 de diciembre
de 2015.

Banca de Inversion

Banca de Inversion es la divisién del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, v levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales, y a la
Banca Corporativa. La divisién estd enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos usos como los son la financiacién de proyectos,
expansiones, mejoras de infraestructura, adquisiciones, entre otros. Estas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamientos tipo
‘mezzanine’, entre otras estructuras a través de instituciones de la regién. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 55 facilidades de financiamiento por un monto de mas de
$2,600 millones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la region.

Trading

El departamento de Trading lleva la relacién con clientes que necesitan operar en los
mercados tales como bancos, compafifas de seguros y fondos de pensiones. Su mision es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local e
internacional.

También estan encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
como nuestros clientes de Banca Privada y de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de cjecucion dedicada, con profesionales de experiencia en
mercados locales e internacionales.

Banea Corporativa

Esta unidad se concentra en dar servicios de crédito corporativo y durante el ultimo periodo
fisca continué su desarrollo. La cartera corporativa crecié de la mano de los clientes de
Banca Privada y Banca de Inversion.

Grupo Prival (Costa Rica), S. A., sociedad andénima constituida el 31 de enero de 2011
mediante escritura piblica 159, folio 86, tomo 26. Grupo Prival (Costa Rica), S. A.
suscribié en octubre de 2014 un contrato de compraventa para la adquisicion de la totalidad
de las acciones emitidas y en circulacion de Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica,
S. A., sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010, como una entidad bancaria privada
del Sistema Bancario Costarricense, regulada por la Ley Organica del Sistema Bancario




Nacional, la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, y las normas y disposiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero, el Banco
Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de Entidades Financieras

(SUGEF).

En el mes de septiembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A.

cambid su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Las oficinas de Prival Bank (Costa Rica), S.A. se ubican en San Pedro de Montes de Oca,
costado norte del Mall San Pedro.

1I PARTE

RESUMEN FINANCIERO

__:it@iﬁcién Financiera |  Die15 i‘_ .
Ingresos por Intereses 11,424,377 10,760,140 8,878,129 5,226,799
Ingresos por comisiones 486,849 538,699 477,929 231,101
Ofros ingresos 3,385,386 2,885,942 7,230,196 2,713,657
Gastos por Intereses y comisiones 6,345,723 5,739,955 2,624,515 3,197,428
Gastos de Operacion 5,821,607 6,709,003 6,691,283 3,446,006
Provisiones 686,207 258,573 143,057 47,486
Impuesto sobre la renta 487,529 357,659 828,636 212,720
Utilidad o Pérdida del periodo 1,955,546 1,119,591 6,298,763 1,267,917
Acciones Emitidad y en Circulacion 3,107,568 3,123,089 3,123,089 3,123,089
Utilidad o Pérdida por Accién 0 0 0 0
Utilidad o Pérdida del periodo 1,955,546 1,119,591 6,298,763 1,267,917
Acciones Promedio del Periodo 100 100 100 100




Ver Anexo.

Estados Financieros

IV Parte
Divulgacion

Balance General Jun-15 | 3tmarl5
Préstamos, netos 539,066,974 470,676,112 446,496,967 274,721,432
Activos Totales 811,205,138 757,127,662 735,408,932 549,743,076
Depdsitos Totales 593,357,893 585,103,366 562,203,084 428,926,573
Deuda Total 134,342,139 89,490,102 88,729,942 43,352,505
Pasivos totales 736,694,620 663,604,024] 663,618,476 480,397,278
Capital pagado 37,250,000 37,250,000 37,250,000 37,250,000
Acciones preferidas 20,150,000 20,150,000 20,150,000 20,150,000
Reservas regulatoria 7,789,157 7,448,447 5,911,511 3,303,315
Patrimonio Total 74,510,51 §l 73,523,638 90,456 69,345,828

nancieras I —mar—lS '
Deuda total -+ Deposito/Patrimonio 9.77 9,18 9.07 6.81
Prestamos/Activos Totales 0.66 0.62 0.61 0.50
Gastos de Operacidn / Ingresos Totale 0.38 047 0.40 0.42

111 Parte

Una copia del informe de actualizacién trimestral serd enviada en el mes de
febrero de 2016 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier

interesado que lo solicite.

Representante Legal




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financieros por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2015.

“Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido serd
puesto a disposicion del plblico
inversionista y el publico en general”.




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Grupo Prival, S. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Grupo Prival, $.A., en adelante la Compafifa, fos
cuales comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de utilidades integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los 3 meses terminados en esta fecha, y notas, que comprenden un resumen
de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de Iz Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacién Financiera Intermedia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y por ¢l control inferno que la administracion determine que es necesario
para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido va sea a fraude o error.

Responsabilidad det Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en nuestra revision.
Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros intermedios estdn libres de representaciones errdneas de importancia relativa,

Una revision incluye la sjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos ¥ revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido va sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafifa, a fin de disefiar procedimientos de revisidn que sean apropiados en la
circunstancias, pero no con el pro propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados
financietos.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base razonable,
En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacidn financiera de Grupo Prival, S. A., al 31 de diciembre de 2015, v su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los 6 meses terminados en esta fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de contabilidad No. 34 — Informacion Financiera
Infermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

w;%xmw/

Lic. Milagros Guerrero
C.P.A. No. 8743

16 de febrero de 2016
Panamé, Republica de Panama
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Grupo Prival, S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Ingresas por intereses y comisiones
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depésitos
Inversiones
Total de intereses ganados
Comisiones ganadas

Total de ingresos por intereses y comisicnes

Gastos de intereses y comisiones
Gastos de intereses sobre depositos
Gastos de comisiones

Total de gastos de intereses y comisiones

Ingresos netos por intereses y comisiones antes de provision
para posibles préstamos incobrablas

Provision para posibles préstamos incobrables

fngresos netos por intereses y comisiones, después de provision
para posibles préstamos incobrables

Servicios por corretaje de valores y estructuracionas

Ganancia realizada en valores para negociar

Pérdida no realizada en valores para negociar

(Pérdida) ganancia realizada en valores disponibles para la venta

Otros ingresos

Total de ingresos operativos, neto

Gastos de operacion
Salarios y beneficios a empleados
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion ’
Amonriizacién de activos intangibles
Seguros
Impuestos
Mantenimiento
Alquiteres
Otros

Total de gastos de operacién

Utitidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferido
Total de impuesto sobre la renta, neto
Participacion en ganancia (pérdida) neta de asociada
Utifidad neta

Notas

12

27

10

14
15

30
30

13

Sies meses terminados el 31 de diciembre de

2016 2014
Mensual Acumulado Mensual Acumulado
9,955,034 19,221,605 3,605,732 6,932,371
14,521 30,339 24,380 46,228
1,454,822 2,932,673 1,409,667 2,817,818
11,424,377 22,184,517 5,039,779 9,796,417
486,848 1,025,548 214,414 469,734
11,911,226 23,210,065 5,254,193 10,266,151
5,451,258 10,752,374 2,706,822 4,001,056
894,465 1,333,304 1,067,047 1,462,195
6,345,723 12,085,678 3,773,869 6,454,151
5,565,603 11,124,387 1,480,324 3,612,000
(686,207)  (944,780) {85,605) (97,845)
4,879,296 10,179,607 1,394,719 3,714,155
3,184,008 5,070,002 2,955,544 4,530,828
9,279 58,891 4,488 43,114
(482) (412) (55,618) {86,615)
72,624 {32,727) (31,950) 326,567
{13,952} 971,180 42,845 88,711
8,130,773 16,246,541 4,310,032 8,616,760
3,472,876 7,035,693 1,913,612 3,797,584
475,107 248,156 301,272 819,022
{22,733) 938,608 99,160 195,850
250,342 524 996 107,143 209,163
19,190 37,708 11,894 24,640
338,438 692,812 272,142 506,924
100,154 181,767 27,976 53,446
361,107 699,130 337,155 621,149
827,126 1,471,740 548,710 949,675
5,821,607 12,530,610 3,618,964 7,176,453
2,309,166 3,715,931 691,068 1,440,307
{438,724) {674,828) ' {460,676) {460,676)
(48,808) (170,360} 10,510 43,570
(487,529)  (845,188) (450,166)  (447,106)
133,809 204,394 127 620 41,371
1,955,546 3,075,137 368,522 1,034,572

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estado consolidado de utilidades integrales
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Seis meses terminados
el 31 de diciembre de

2015 2014
Nota (Revisados)

Utilidad neta 3,075,137 1,034,572
Ofros ingresos (gastos) integrales:
Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado consolidado

de ganancias o pérdidas

Pérdida (ganancia) neta realizada en valores disponibles

para la venta transferida a resultados 10 32,727 {326,567)

{Ganancia) pérdida neta no realizada (618,792) 115,509

Cambio neto en en valores disponibles para la venta 10 (586,085) (211,058)
Total de utilidades integrales 2,489,072 823,614

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Grupo Prival, S$.A. y subsidiarias

Estado consclidade de flujos de efectivo
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En halboas)

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta
Provision para posibles préstamos incobrables
Depreciacion

Amortizacion de activos intangibles
impuesto sobre la renta corriente
impuesto sobre 1a renta diferido
Ganancla realizada en valores para negociar
Pérdida no realizada en valores para negociar
Ganancia neta en valores disponibles para la venta
Participacidn patrimonial en asociadas
Ingreses por intereses
Gastos de intereses
Cambios neto en los activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumento) en valores para negociar
Aumento en préstamos por cobrar
Dismirucion en intereses y comisiones descontadas no ganadas
Aumento en activos varios
Aumento en depositos a Ja vista
Disminucion en depdésitos de ahorros
Aumento en depdsitos a plazo
(Disminucion) aumento en pasivos varios
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento en depdsitos a la vista y a plazo restringidos
Compra de valores disponibles para fa venta

Producto de Ia venta de valores disponibles para la venla
Ofros actives mantenidos para la venta

Inversidn en asocladas

Inversiones compradas bajo acuerdo de reventa
Adquisicion de activos intangibles

Adquisicién de propiedades y equipos, netos

Efectivo neto utifizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar

inversiones vendidas bajo acuerdo de reventa
Financiamiantos recibidos

Bonos par pagar

Emision de accicnes comunes en tesoreria

Emision de accicnes preferidas

Dividendos pagados- acciones preferidas

Impuesio complementario

Efectivo neto provenienie de las aclividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivatentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo

Las notas que se acompafian son paite integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

Seis meses terminados
el 31 de diciembre de

2015 2014
(Revisados)

3,075,137 1,034 572
944,780 97,845
038,608 195,850
524,996 209,163
674,828 480,676
170,360 (13,570}
(58,891) (43,114)

412 86,615
32,727 {326,567)
(204,394) (41,371)
(22,184,517) (9,796,417)
10,762,374 4,991,956
4,926,018 (2,721,113}
{93.813,734) (41,381,640}
298,947 {22,817}
940,902 (967,404}
37,609,452 69,931,855
23,821,585 (21,153,594)
(30,276,228) 19,626,739
{1,723,995) {1,379,225)
{1,488,462) {883,573)
21,836,206 9,662,188
(11,022,868) (5,029,448)
(54,225,757) 22,537,606
{2,110,571) -
(26,259,418) (36,569,352)
18,847,025 31,479,872
(16,361) -
(993,679) 1,477,204
{365,275} {5,527,115)
(691,627} (352,251)
(2,257,752} {1,402,641)
{13,847,658) (10.894,283)
17,111,098 28,052,504
14,540,638 -

3,981,584 -

9,978,879 -
197,535 -

- 20,000,000

(660,833) -
(168,961) {126,896}
44,979,938 47,925,608

(23,093,477) 59,568,931

97,883,917 67,552,541
74,790,440 127,121,472




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

1. Informacién general

Grupo Prival, S.A. (el Grupo) antes Langlewood Development, Inc. fue constituide mediante Escritura Publica
No0.6560 del 8 de abril de 2009 de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama e inicié operaciones en
octubre de 2009. Mediante Escritura Plblica No.2083 del 10 de febrero de 2010, se cambia el nombre de la
sociedad Langlewood Development, Inc.

Las oficinas de Grupo Prival, S.A., estan ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, ciudad de Panama.
El Grupo Prival, S.A., posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de:

. Prival Securities El Salvador, S.A. de C.V. (antes Invertecnic,S.A.) compafiia salvadorefia con licencia
para operar como puesto de bolsa, constituida el 30 de diciembre de 1991 fue adquirida el 26 de
octubre de 2011,

. Prival Finance, S.A., se constituysd de acuerdo con las leyes de la Replblica de Panama, mediante
Escritura Plblica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse principalmente al negocio de
inversion y participacion en financiamientos.

. Prival Bank, S.A. (antes Keen Helding, S.A.), constituida mediante Escritura Plblica No.18876 del 20
de enero de 2008 de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama e inicié operaciones en abfil de
2009,

Mediante Resolucion No.048-2010 del 25 de febrero de 2010, emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama a la sociedad de Prival Bank, S.A. se le concede licencia general para llevar a cabo el hegocio de
banca en cualquier parte de la Repiblica de Panama y fransacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de
Panama autorice. Prival Bank, S.A., inicid operaciones el 24 de marzo de 2010.

A su vez Prival Bank, S.A. posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de las siguientes
subsidiarias:

. Prival Securities, Inc., compafifa panamefia que inicié operaciones en septiembre de 2010, la cual
tiene licencia para cperar como Casa de Valores. Las operaciones de Prival Securities Inc. estan
reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama de acuerdo a la legislacion
establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, la cual fue modificada por el Decreto Ley
No.67 del 1 de septiembre de 2011. Igualmente, conforme el Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011
emitido por la Superintendencia det Mercado de Valores de Panama y modificado por el Acuerdo 8-
2013 del 18 de septiembre de 2013, las Casas de Valores deben cumplir con normas de adecuacion
de capital, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo.

. Prival Leasing, Inc., compariia panamefia, se dedica al arrendamiento financiero.
. Prival Trust, 8.A., compafiia panamefia que inicid operaciones en abril de 2011, tiene licencia para

operar como agente fiduciario expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama segtn
Resolucion FID-001-2011 del 18 de febrero de 2041,




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En bhalboas)

. Grupo Prival (Costa Rica), 8. A., sociedad andnima constituida el 31 de enero de 2011 mediante
Escritura Publica 159, folio 86, tomo 26. Grupo Prival (Costa Rica), S. A. suscribié en octubre de 2014
un contrato de compraventa para la adquisicion de la totalidad de las acciones emitidas y en
circulacion de Bance de Soluciones {Bansol) de Costa Rica, S. A., ahora Prival Bank {Costa Rica),
S.A., sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010, como una entidad bancaria privada del Sistema
Bancario Costarricense, regulada por la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica
del Banco Central de Costa Rica, y las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF),

Las oficinas de Prival Bank {Costa Rica), S. A., se ubican en San Pedro de Montes de Oca, costado norte del
Mall San Pedro.

Al 30 de junio de 2012, Grupo Prival, 5. A. era 100% accionista de Prival Property Management, Inc.
compafiia panamefia constituida mediante Escritura Pablica 811 del 16 de enero de 2012 con la finalidad de
dedicarse a la administracion de inmuebles. Durante el afio 2013, la propiedad de estas acciones fueron
traspasada a un fideicomiso. Al 30 de junioc de 2015, Grupo Prival, S. A. recuperd el control de Prival
Property Management, Inc., luego de la redencion fotal de la Serle Subordinada de Unicorp Tower Plaza, S.
A. y la liquidacion del fideicomiso establecide en el afic 2013.

En la Replblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto lnico del Decreto Ley No.9
del 26 de febrero de 1988, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Enfre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
favado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los
bancos estan sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afos realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.A2 del 2 de octubre de 2000, esta Ultima sobre la
prevencion de blangueo de capitales.

2, Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

2.1 Modificaciones a las NiIFs y la nueva interpretacion que estan vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas en el periodo corriente y
el impacto de la adopcién no tiene un impacto en los resultados reportados o posicidn financiera del Grupo.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012;

NIIF 3 - Combinacién de negocios

La norma ha sido modificada para aclarar una obligacién de pagar una consideracién contingente que
cumpla con la definicion de instrumento financiero debe clasificarse como pasivo financiero o como
patrimonio, de acuerdo a la definicion de NIC 32, Ademas, fambién es modificado para aclarar que las
consideraciones contingentes, tanto financieras como no financieras, son medidas a valor razonable en cada
fecha de reporte,




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

NIF 13 - Valor razonable

Se ha modificado la base de conclusién para aclarar que las cuentas por cobrar y cuentas por pagar pueden
ser medidas por el valor de sus facturas relacionadas cuando el impacto de no hacerle un descuento es
inmaterial.

NIC 16 - Propiedad, planta y equipo

Ambas normas han sido modificadas para aclarar cual es el tratamiento del monto bruto en libros y la
depreciacion acumuladas cuando una entidad utilice el modelo de revaluacion.

NIC 24 - Revelaciones de paries relacionadas

La norma ha sido medifica para incluir, como una parte relacionada, una entidad de servicios gque provea
personal clave de administracion a la entidad que reporta.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013:

NIiIF 3 - Cornbinacion de negocios

Se realizaron modificaciones a los parrafos 2 (a), para excluir del alcance de [a NHF 3, la formacion de todo
tipo de acuerdos conjuntos tal y como se definen en la NIIF 11, es decir negocios conjuntos y actividades
conjuntas. Adicionalmente, en el parrafo 2 (b) se aclaré que la excepcién al alcance afecta sélo a los
estados financieros de los negocios conjuntos o actividades conjuntas en si mismos.

NiIF 13 - Medicion del valor razonable

En la modificacion se aclard que la excepcion gue permite a la entidad determinar el valor razonable de un
grupo activos y pasivos financieros basandose en su exposicién neta, aplica a todos los contratos dentro del
alcance de {a NIC 39 - Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicidn o de la NIIF 9 - Instrumentos
Financieros, con independencia de gue cumplan la definicion de activos o pasivos financieros de la NIG 32 -
Instrumentos Financieros - Presentacion.

2.2 NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

El Grupo ne ha aplicado [as siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero gue aun no han
entrado en vigencia.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Modificaciones a la: NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
NIC 16 - Planes de Beneficios Definidos

NIC 19 - Beneficios a Empleados

NIIF 9 - Instrumentios Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos anuales que
inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente):

. Fase 1: clasificacién y medicidn de activos financieres y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologla de deteriors; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julic de 2014, el IASB culmind la reforma y emiti6 la NIIF 8 Contabilidad de Instrumentos Financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. M

-9-




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacidn y medicién al afiadir una categoria
de medicién (FVTOCI) a "valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para; a) la clasificacion y medicién de actives financieros y
pasivos financieros, b} metodologia de deterioro y ¢) contabilidad de cobertura general.

Fase 1. Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con [a NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado ¢ al valor razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuda que; (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objefivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capital y participaciones sobre el importe del capital pendiente que deban
medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en |os resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpia al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros y {ii) posea términos
contractuales del activo financierc produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a
valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcidn.

. Todos los ofros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
{FVTPL).

. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacion financiera al
valor razeonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, salvo si la inversion del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar
una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion al (FVTOCI), con un
ingreso por dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para ia clasificacion y medicidn de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la
presentacién de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razcnable
conh cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se encuentran presentes en ofro resultado integral, a menos que la
presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral
creara o produjera una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el
importe total de cambio en el valor razonable designado a (FVTPL) se presenta como ganancia ¢ perdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refieja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 38. En el alcance del deterioro en la NIIF 8, ya no es necesario
gue ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan [as pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

-10-




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF & mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican come instrumentos de cobertura y los tipas de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para |a contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y reemplazado
la prueba de efectividad por el principio de “relacidn econdémica™ Ya no se requiere de una evaluacion
refrospectiva para medir la efeclividad de [a cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

Provisiones transiforias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para perfodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 o
posteriores y permite una aplicacion anticipada. Si una entidad decide aplicar la NilF 9 anticipadamente,
debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de manera simultanea, salvo los siguientes:

1. La presentacion de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a los cambios en el
riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en los resultados
{(FVTPL), los requerimientos para los que una entidad pueda aplicar anticipadamente, sin necesidad de
cumplir con otros requerimientos de la NIIF 9; y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar aplicando los
requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los requetimientos de la NIIF
9.

NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NHIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo {a NIIF 11, los acuerdos de negocios
conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o negocios conjuntos de acuerdo a los derechos
y obligacicnes de las partes en el acuerdo.

NIF 14 - Cusntas Requlaforias Diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIiF y son elegibles continGten sus anteriores politicas de
contabilidad PCGA refacionadas con las tarifas reguladas, con cambios limitados.

NIIF15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con Clientes

La norma proporciona un modelo Gnico para el uso en la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificas por industrias.
E! principio fundamental def modelo es reconocer los ingresos cuando el confrol de los bienes o servicios son
transferidos al clienie, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar propoarciona un sencillo,
madelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha
efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

AR
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por fos seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Enmiendas a fa NIC 16 y a la NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion basado en el
ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen
presunciones legales que afirman gque el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un
activo intangible. Esta suposicién solo puede ser debatida en dos limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen el 1 de enero de 2016 o
posteriores.

NIC 19 - Beneficios a Empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios definidos y en
el valor razonable de los activos del plan cuande ocurran. Las ganancias ¢ pérdidas actuariales son
reconocidas inmediatamente en ofros resultados integrales para que los activos o pasivos netos de
pensiones reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera reflejen el valor fotal del déficit o
superavit del plan.

La Administracion estd en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados
financieros consolidados del Grupo.

2.3 Nuevas Normas de la Superintendencia de Bancos de Pahama
Nuevas normativas regulatorias préximas a entrar en vigencia
Acuerdo 1-2015

El Acuerdo 1-2015 aplicables a los bancos y grupos bancarios fue emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama. En el mismo se establecen las normas de Adecuacion de Capital y requerimiento
minimo patrimonial consolidado. El propdsito del Acuerdo es el de actualizar el marcoe normativo que regula
los requerimientos de capital en linea a los estandares internacionales. Efectivo a partir del 1 de enero de
2016, no chstante, el cumplimiento de los valores minimos de los indices de adecuacion de capital estara
sujefo al siguiente calendario, tomando como fecha de cumplimiento el 1 de enerc de cada afio:

Clase de capital 2016 2017 2018 2019
Capital primario ordinario 3.75% 4% 4.25% 4.5%
Capital primario 525% 55% b75% 6%
Capital total 8% 8% 8% 8%

La Administracion se encuentra en el proceso de evaluar el posible impacto de esta normativa en los estados
financieros consolidados del Grupo.

3. Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histdrico, excepto por las
inversiones disponibles para la venta y valores para negociar los cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con relacion a los afios
anteriores.

A\
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Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen actives, pasivos, patrimonio y los resultados de las operaciones
de Grupo Prival, S.A. vy las subsidiarias controladas por éste: Prival Securities, El Salvador, S.A. de C.V,
Prival Property Management, Inc. Prival Finance, S.A. y Prival Bank, S.A. y sus subsidiarias: Prival
Securities,Inc., Prival Trust, S.A., Prival Leasing, Inc. y Grupo Prival (Costa Rica), S.A. El control se obtiene
cuando se cumplen todos los criterios a continuacion:

. Tiene poder sobre la inversion;

. Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad; y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a fravés de su poder sobre [a entidad en la gue
invierte.

El Grupo reevallia si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayaria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre
la participada cuando los votos son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma wunilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para oforgarie poder,
incluyendo: :

* El tamafic de la participacion del Grupe del derecho a voto en relacidn con el tamafio y la dispersion de
la tenencia de los tenedores de voto;

* Derecho a votos potenciales mantenidos por el Grupo, otros tenedores de votos u otras partes;,

. Derechos derivados de otros acuerdos confractuales; y

. Algunos factores o circunstancias que indiquen que el Grupo tiene, © no tenga, la actual capacidad
para dirigir las actividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas,
incluyendo los pafrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Grupo obtiene control hasta el momento en que
el confrol termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son incluidos en
el estado consolidado de ganancias o pérdidas desde la fecha efectiva de adquisicion o desde la fecha
efectiva de la disposicidn, segin sea apropiado.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros de las subsidiarias para
adaptar sus politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v fiujos de efectivo relacionados a transaccicnes
entre miembros del Grupo son eliminados por completo en la consolidacién.

Cambios en la participacién del Grupo sobre subsidiarias existentes

Los cambios en la participacion del Grupo sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
del Grupo sobre las subsidiarias son contabilizadas como transacciones de patrimonio.

L
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Cuando el Grupo pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancias o
pérdidas, es calculado como la diferencia entre (i) el conjuntc del valor razonable de la contraprestacion
recibida y el valor razonable de algun interés retenido v (i) el valor en libros previo de los activos (incluyendo
plusvalia, si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes
previamente reconocidos en ofras utilidades integrales con relacidn a esa subsidiaria son contabilizados
como si el Grupo hubiese directamente dispuesto de los activos o pasivos relacionados de la subsidiaria
(ejemplo, reclasificados a ganancias o pérdidas o consideracicnes a alguna otra categoria de patrimonio
como sea permitido o especificado por las NIIFs). El valor razonable de una inversion retenida en una
subsidiaria precedente a la fecha cuando el control es perdido es considerado al valor razonable en su
reconocimiento inicial para una contabilizacion subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al
inicio de la transaccién de una inversion en una asociada 0 un negocio conjunto.

Todos los saldos y transacciones entre el Grupo y sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacidn.
3.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados son medidas utilizando la moneda del
ambiente econdémico primario en el cual la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama3, esta a la par y es de libre cambio con el dblar de
los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
délar norteamericano comeo meneda de curso legal.

3.4 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasives mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio vigente a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de
cambio fijas contractualmente acordadas. Las fransacciones en moneda extranjera son registradas a las
tasas de cambio vigenies en las fechas de las transacciones. Las ganancias ¢ perdidas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado
de ganancias o pérdidas. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que
son valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en
que se determind el valor razonable.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en ganancias o
pérdidas, excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversién neta en una
operacion en el extranjero, o cobetfuras de flujos de efectivo calificadas, las que son reconocidas
directamente en el estado consclidado de utilidades integrales.

3.5 Inversiones en asociadas

Para las asociadas en las cuales el Grupo tiene influencia significativa pero no control de sus  politicas
financieras y de operacidn se contabilizan usando el método de la participacion.

Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del
reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados del Grupo incluyen la participacién de las
inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas hasta la fecha en que la influencia significativa o el control cesan.
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Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

3.6 Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especlificas: valores para negociar,
valores disponibles para la venta y préstamos. La clasificacion depende de |la naturaleza y proposito del
activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes
al 30 de junio eran los siguientes:

Valores para negociar

Los valores para negociar, son aquellas inversiones en valores adquiridos con el proposito de generar una
ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento. Estos valores se presentan a su
valor razonable y los cambios en el valor se reconocen en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en
el periodo en el cual se generan.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
- pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios
de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable.
Para aguellos casos en los gque no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantienen al costo ¢ a costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades integrales,
hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento,
la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el estado consclidado de utilidades integrales,
es reconocida en ganancias o pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidade de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consclidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para céalculos de
precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que ne cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos gque la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor nc recupera substancialmente toda su
inversion inicial, a menos que sea debido al deterioro del credito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cuaiquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una hase de tasa efectiva.

Los préstamos restructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones originales de plazo, interes,
mensualidad o garantfas han sido modificadas por dificultades de pago del deudor.
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Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros censisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y equipo
rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del
arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se
registra como ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando
un metodo que reflejd una tasa periédica de retorno.

Baja de activos financisros

El Grupo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado o cuando el Grupo ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y |
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene |
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo fransferido, |
el Grupo reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener

que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de la propiedad de un activo

financiere fransferido, el Grupe contintia reconociendo el active financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un active financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i} la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier active nuevo obtenide menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo

Clasificacién como deuda o paltimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de
acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo se
registran por el importe recibide, netos de los costos directos de emisian.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados o como otros
pasivos financieros.

QOfros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los
costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Grupo se

liguidan, cancelan o expiran.
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3.8 Compensacioh de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son ohjeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible [egaimente, de compensar los importes reconocides en los citados instrumentos, como fa
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo v proceder al pago del pasivoc de la forma
simultanea.

3.9 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son recenocidos en ¢l estado consolidado de ganancias o pérdidas bajo
el método de tasa de interés efecliva para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un perfodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a fravés de la vida
estimada de un instrumento financiero, 0 cuande sea apropiado en un perfodo mas corto, a su valor nefo en
libros. Al calcular la tasa de interés efecliva, se estiman los flujos de efective considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.10 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a medianc y large plazo, neto de
alguneos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Por ofra parte, los ingresos por servicios de corretaje y estructuracion de emisiones corresponden a las
comisiones cobradas por la compra y venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuras de deuda.
Estos ingresos son recenocidos en los resultados del Grupo en la fecha de la liquidacion de la fransaccidn
("settlement date™).

3.11 Deterioro de los activos financieros
Préstamos

El Grupo evalla en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera si existen evidencias objetivas
de que un activo financiero o grupo de activos financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro solo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que la pérdida del evento (o eventos)
tiene un impacto sobre los futuros flujos de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se
pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estad deteriorado incluye
informacion observable sobre los siguientes eventos de perdidas:

. Dificultad financiera significativa del emisor o deudor,;

. Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses ¢ principal;

. Por razones econdmicas ¢ legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario, se otorga al
prestatario unha concesion que no se hubiese considerado de otra manersa;

. Es probable que el prestataric entraré en quiebra u ofra reorganizacion financiera; /\QN\
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. La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras;

. informacién cbservable que indigue que existe una disminucion medible en los flujos futuros estimados
de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales activos, aunque
la disminucion no pueda aun ser identificada con los activos financieros individuales en el Grupo.

El Grupo primero evalia si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los activos
financieros que son individuaimente significativos, e individualmente o colectivamente para activos
financieros gque no seon individualmente significativos. Si el Grupo determina que no existen pruebas
objetivas de la existencia de un deterioro del activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o
no, se incluye el activo en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y
se evalltan colectivamente por el deterioro.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela conira la provisidn para préstamos. Esos préstamos se
cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la
pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja
se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monio de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede ser
objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida por
deterioro reconocida previamente es reversada ajustando fa cuenta de reserva. El monto de la reversion es
reconocidc en el estado consolidado de ganancias ¢ pérdidas.

Activos clasificados como disponibles para la venla

A la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera, el Grupo evalda si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero ¢ un grupoe de activos financieros se encuentran deteriorados. En el
caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta, una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financierc gue esta por debajo de su costo se toma
en consideracion para determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el actual valor razonable, menos
cualguier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se
elimina del patrimonio vy se raconoce en &l estado consolidade de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas sobre
instrumentos de capital, no son revertidas. Si, en un afio posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y si este aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o
pérdida, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado consclidado de ganancias o pérdidas.

3.12 Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa (“repos”) son transacciones de financiamiento a corto plazo
con garantia de valores, en las cuales el Grupo toma posesion de los valores a un descuento del valor de
mercado y acuerda revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre
el valor de recompra y el precio de venta futura se reconcce como un ingreso bajo el método de tasa de
interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacenies son monitoreados y en caso de que exista un

desmejoramiento material y no transiterio en el valor de un titulo especifico, el Grupo reconoce conira
resultados del periodo un ajuste al valer del costo amortizado.
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3.13  Modbiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y amortizacion
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida Util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se
incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los activos:

Mobiliario y equipo de oficina ' 5-10 afios
Equipo de computadora 3 -10 arios
Equipo rodante 3 -5 afios

Mejoras a la propiedad 7- 10 afios

Los activos gue estan sujetos a depreciacion y amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando
los cambios segun las circunstancias indiguen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de
los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor
razonable menos &l costo y el valer en uso.

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la engjenacién o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se determina
como |a diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

3.14  Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en el arrendamiento de equipo rodante,
maguinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta
{60) meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican
como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato.

3.15 Plusvalia

Al momento de una adquisicién, 1a plusvalia es calculada como el exceso del coste de adquisicidn sobre el
valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia no se amortiza. En su lugar, se revisa
anualmente para determinar si existen indicadores de deterioro de su vator en libros. Si tales indicadores
existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalla y el monto recuperable se reconoce contra los
resultados del afio. La plusvalla se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si
hubiese. La plusvalia es asighada a las unidades generadoras de efectivo para propdsitos de la evaluacion
del deterioro.

3.16  Activos intangibles
Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo de adquisicidn. La amortizacion es

calculada sobre el costo de la licencia con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada de
fres afios.

M
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3.17  Activos mantenidos para la venta

Los activos mantenidos para la venta son registrados de acuerdo a la NIIF 5§ "Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, por el cual se clasifica como tal si el importe el
libros sera recuperado fundamentalmente a través de una transaccion de venta y no por su uso continuado.

Los activos mantenidos para la venta son valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta.

3.18 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere fiujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una
vida ¢til indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipc de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
efactivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo} en
gjercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso.

Al 30 de junio de 2015, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.
3.19  Beneficios a empleados
Legisfacion panamefia:

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacion a que pudiesen tener
derecho en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcidn relativa a la prima de antigiiedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizaciéon. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso.
Dichos aportes se reconocen como un gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia es
mantenido en un fideicomiso privadoe y administrado por una entidad independiente al Grupo y sus
subsidiarias.
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Legislacion costarricense:

La legislacion costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa, o
al momento de su muerte o jubilacién. La legislacion indica &l pago de 7 dias para el personal que tenga
entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de un afio y
finalmente para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccion
al Trabajador, con un maximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrono, aportara un 3% de los salarios mensuales
de los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la
relacion laboral, el cual serd recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) vy los respectivos
aportes seran trasiadados a las entidades autorizadas por e trabajador. Adicionalmente, el 3% de los
salarios pagados se traspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados, el cual es registrade como gasto del
periodo en el que se incurre. Este aporte efectuado a la Asociacian Solidarista de Empleados vy lo aportado al
Régimen de Pensiones Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.

Legislacién salvadorefia:

Para la Subsidiaria Prival Securities El Salvador, S.A. de C.V. los costos de pensiones corresponden a un
plan de beneficios por retiro de confribucion definida, mediante el cual la compariia y los empleados efectlan
aportes a un fondo de pensiones administrado por instituciones especializadas, autorizadas por el Gobierno
de El Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, del pago de
las pensiones y ofros beneficios a los afiliados a ese sistema.

3.20 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consolidado de situacian financiera.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconccido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos v los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferidc son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido sen reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacidn financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda 0
parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liguide o ¢l activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consclidado de situacion financiera. El calculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles gue se deducen de la
manera en la cual el Grupo espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos.

Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado por
anticipado por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los

accionistas. ‘
2. M\
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3.21 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomiscs o en funcion de fiduciario no se consideran parte del Grupo, y por
consiguiente, fales aclivos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el mangjo de [os fideicomisos es registrado
segin el método de devengado en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

3.22  Equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, el efective y los depédsitos a la vista y a plazo en bancos con vencimientos
originales de fres meses o menos.

3.23 Medicién de valor razonable y proceso de valuacién

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado al fransferir un pasivo €n una
fransaccién ordenada enfre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en sU ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual el Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables cuando éstos
estan disponibles. Periédicamente la Administracién informa a la Junta Directiva las causas de las
fluctuaciones mas significativas en el valor razonable de los actives y pasivos, para informacion sobre las
técnicas de valuacién y datos de entrada utilizades en el valor razonable de los activos y pasivos. (Véase
Nota 5).

El Grupo revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrié el cambio.

3.24 Reserva legal

Los bancos establecidos en [a Replblica de Costa Rica, de acuerdo al articulo 154 de la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del afio para la constitucion de una
reserva especial.

4. Administracion de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Grupo estén expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacién de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y l0s riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno y minimizar eféctos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado consolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieras. Por lo
gue esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito
Riesgo de Liquidez

_99 .
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La Junta Directiva del Grupo tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de 1
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la |
administracion y vigilancia peritdica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Estos comités son

ios siguientes:

Comité de Auditoria, baje la direccion de {a Junta Directiva.
Comité de Activos y Pasivos {(ALCO).

Comité de Riesgos.

Comité de Crédito.

Comité de Tecnologia

Adicionalmente, la subsidiaria Prival Bank, S.A. esta sujeta a las regulaciones de |la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y de la Superiniendencia de Bancos de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros. La Superintendencia de Bancos de
Panama, regula las operaciones de Prival Bank, S.A.

La subsidiaria Grupo Prival {Costa Rica), S. A. esta sujeto a las disposiciones del Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Entidades Financieras
{(SUGEF), quienes emiten normativa relativa a la administracion integral de riesgos y estructura de capital,
entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, liquidez y mercado, los cuales
se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de perdida financiera para el Grupo, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones confractuales, y surge principalmente de los préstamos a
clientes y de inversion en titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Grupo considera y consolida todos los elementos de exposicidn de
riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informadc como un componente de la
exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Grupo vigilan pericdicamente la condicion
financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Grupo.
El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la Junta Directiva, personal de administracion de
crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comité estd encargado de desarrollar los
cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Grupo.

El Grupo ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacidén de cualquiera de los miembros del
Comité de Crédito, quienes deberan sugeritlo por escrito, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado.

Factores de riesgos.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Otros factores que sean relevantes en el momento.

™
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Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Crédito, el
cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacién, quienes emiten un memorando de
instruccién para su divulgacion e implementacion posterior.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo ta representatividad de cada monto
en el capital del Grupo. Estos niveles de limites son presentades al Comité de Crédito, quienes a su vez
someten los mismos a la aprobacién de la Junta Directiva.

Limites de Exposicion:

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo eccndmico,
limites que han sido fijados con base en {os fondos de capital del Grupo.

Limites de Conceniracion:

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion basados en la
distribucion del capital y la crientacion estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito.

La exposicion crediticia se concentra, a la fecha, basicamente en Panama y se formulara una politica riesgo
pais para su aplicacion futura.

Limites Maximos por Contraparte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacién de riesgo de
ta contraparte, como una proporcion del capital del Grupo.

Revisién de Cumplimiento con Politicas:

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del Departamento de Riesgos, el
cual es independiente a las dreas de negocios, se evalla peridédicamente la condicién financiera del deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tante que al
resto de los créditos gue no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de [os rangos
de morosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo del Grupo que estan expuestas al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion:

31 de diciemhre de 2015 {Revisado) Evaluados Evaluados
para deterioro para deterioro Total
Clasificacién Condicién individual colectivo préstamos

Normal Riesgo bajo 80,553 505,096,817 505,177,370
Mencion especial Vigilancia 14,952,529 16,059,524 31,012,053
Subnormal Deterioro 3,894,306 20,220 3,914,526
Dudoso Deterioro 3,510,686 110,371 3,621,057
Irrecuperable Deterioro 1,607,186 3,409 1,510,685
Total 23,945,260 521,290,341 545,235,601
Menos:

Provision por deterioro {4,078,814) (180,851) (4,259,665)

Comisiones descontadas no ganadas - - (1,908,962)
Valor en libros, neto 19,866,446 521,109,490 538,066,974
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30 de junio de 2015 Evaluados Evaluados
para detericro para deterioro Total
Clasificacion Condicion individual colectivo préstamos

MNormal Riesgo bajo 42,170,198 372,743,731 414,913,827
Mencién especial Vigilancia 5,979,085 19,763,660 25,742,755
Subnormal Deterioro 3,835,200 3,773,043 7,608,243
Pudoso Deterioro 2,980,560 633,588 3,614,148
Irrecuperable Deterioro 564,333 - 564,333
Total 55,629,384 386,914,022 452,443,406
Menos:

Prowvisién por deterioro (4,109,534} (226,890) {4,336,424)

Comisiones descontadas no ganadas - - (1,610,015}
Valor en libros, neto 51,419,850 396,687,132 448,496,967

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicién de riesgo e informacién de los
activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Deterioro en préstamos - El deteriore de los préstamos se determina considerande el monto de
principal e intereses, en base a los términos contractuales.

. Folitica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos
son incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor;, cuando la garantia es insuficiente o no estd debidamente
constituida; o se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la
gestion de cobros realizada.
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A continuacion se muestra un analisis del monto bruto v neto de reservas para deterioro de la cartera de

préstamos por evaluacion de riesgo:

31 de diciembre de 2015 (Revisado)

Normal

Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable

Menos:
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total

30 de funio 2015 (Auditado)

Normal

Mencién espacial
Subnommal
Ludeoso
Irrecuperable

Menos:
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total

Préstamos
Resarvas Reservas
Montos bruto individual colectivas Monto neto
505,177,370 (12,494) {180,851) 504,984,025
31,012,053 {1,163,439) - 29,848,614
3,914,526 (908,881} - 3,005,845
3,621,057 (908,915} - 2,712,142
1,510,595 (1,085,285} - 425,310
545,235,601 (4,078,814} {180,851) 540,975,936
(1,908,862}
539,066,974
Préstamos
Reservas Reservas
Montos hruto individual colectivas Monto neto
414,913,827 {132,105) (226,890) 414,554,932
25,742,755 {1,9156,865) - 23,826,890
7,608,243 (1,147,807) - 6,460,636
3,614,148 (504,331) - 3,109,817
564,333 (409,626) - 154,707
452,443,406 {4,109,534) (226,890) 448,105,982
(1,610,015)
246,496,967

El Grupo mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y ofras garanifas. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral
segun sea el periodeo de tiempo del crédito. Sin embargo, se han tomado reservas prudenciales en atencion
a requerimientos regulatorios, de acuerdo con la clasificacion de riesgo del crédito las cuales se encuentran
incluidas dentro del rubro de patrimonio. (Véase Nota 30).

Las garantias de la cariera de préstamos se detallan a continuacion:

Bienes muebles
Bienes inmuebles

Depodsitos pignorados en el mismo banco

Garantias prendarias
Otras
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31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
{Revisado) {Auditado)

42,668,196 0,742,287
239,913,252 236,533,684
74,278,883 65,382,615
95,802,683 53,670,262
1,029,908,981 281,982,289
1,482,571,994 647,311,137
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Grupo que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

31 de diciembre de 2015

Con grado de inversion
Monitoreo estandar

Sin calificacion

Total

30 de junio de 20156

Con grado de inversion
Monitoreo estandar

Sin calificacién

Total

Valores para

Valores
disponibles

Valores
comprados
bajo acuerdo

negociar para la venta de reventa Total
1,885,868 75,556,871 - 77,442,739
226,816 6,824,952 - 7,061,768
237,226 36,534,430 575,269 37,346,925
2,349,910 118,916,253 575,269 121,841,432

Valores
Valores comprados
Valores para disponibles bajo acuerdo

negociar para la venta de reventa Total
7,204,449 72,004,150 - 79,208,599
- 7,036,352 - 7,038,352
13,000 33,082,150 209,894 33,306,144
7,217,449 112,122,652 209,994 119,550,095

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicidn de riesgo de la cartera de

inversiones.

Para mangjar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Grupo utiliza la calificacion

de las calificadoras externas, como a continuacién se detalla:

(GGrado de calfficacion

Calificacion exferna

Grado de inversién
Monitcreo estandar
Monitoreo especial

Sin calificacion
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El Grupo monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El analisis de Ia
concentracion de los riesgos de crédito a [a fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
{Revisado) {Auditado)
Préstamos Inversiones Préstamos inversiones

Concentracién por sector;
Corporativos 491,846,215 - 397,468,302 -
Consumo 53,389,386 - 54,975,104 -
Otros - - - -
Titulos y valores - 121,841,433 - 119,550,085
545,235,601 121,841,433 452,443,408 119,550,095

Concentracion geogréfica:
Panama 291,158,966 95,091,694 245,720,618 88,603,153
América Latina y el Caribe 249 068,738 26,268,298 200,839,550 30,628,221
Norteamérica 10,054 451,441 257,867 318,721
Europa, Asia y Oceania 4,985,043 - 5,625,371 -
545,235,601 121,841,433 452,443 406 119,550,085

l.as concentraciones geograficas de préstamos e inversiones estan basadas, en la ubicacion del deudor; en
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones esta basada en la localizacion del emisor de la
inversion,

4.3 Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de gque el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El Grupo

mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcidén minima de los fondos gue deben ser mantenidos en
instrumentos de alta liquidez y limites de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

Proceso de administracién del riesgo de fiquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Grupo, segln es llevado a cabo incluye:

. El suministro de efective, administrando y monitoreando los futuros flujos de efectivos para asegurar |
que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que
vencen o son tomados prestados por los clientes. El Grupo mantiene una presencia activa dentro de
los mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

. Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser faciimente
liquidadas como proteccion contra alguna interrupcion imprevista del fiujo de tesoreria;

. Monitoreo de la tasa de liquidez del estado consclidado de situacion financiera contra requerimientos
internos y regulatorios;

. Administracién de la concentracion y el perfil de los vencimientos de los pasivos financieros.

El proceso de adiministracion arriba detfalladoe es revisado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCQO).
El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de medicién y
proyeccién del flujo de efectivo para el préximo dia, semana y mes, respectivamente, ya que estos son afios

fundamentales para la administracidn de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones s un analisis
de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos

financieros.
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La Administracién también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso de
deuds, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos contingentes, tales como las cartas de
crédito ‘standby’ y garantias.

Exposicion del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos sobre depositos recibidos de clientes netos. Los activos liquidos son el efectivo y equivalenies de
efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro deposito
recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento
dentro del mes siguiente.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depdsitos recibidos de clientes del Grupo a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

Dic-15 Jun-15
Al cierre del 31 de diciembre 40% 54%
Promedio del periodo 48% 67%
Méaximo del periodo 53% 76%
Minimo del periodo 40% 54%

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de depdsitos
overnight, cuentas corrientes, depésitos en vencimienio, desembolsos de préstamos y garantias y de
requerimientos de margen liguidados en efectivo.

A continuacion se detallan los indices correspondientes de la subsidiaria Prival Securities, S.A. conforme lo
requiere el Acuerdo 4-2011 maodificado por el Acuerdo 8-2013 emitido por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama.

Minimo del afio Maximo del afio
31 de diciemhbre 2015 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
{Revisado}
Fondo de capital 14,053,197 12,385,320 22-Jul-15 14,269,259 14-Dic-15
indice de liquidez 5502.0% 4682.00% 27-Now-15 17057.00% 21-Jul-15
Relacion de solvencia 984.3% 922.82% 30-Oct-15 1169.57% 24-Ago-15
Minimo del afio Maximo del afio
30 de junio de 2015 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
{Auditado}
Fondo de capital 12,401,802 8,459,923 2 de julio 12,470,831 24 de junio
fndice de liquidez 9962.5% 972.57% 4 de sepliembre 13952.89% 21 de enero
Relacién de solvencia 942.9% 243.09% 14 de julio 942.94% 30 de junio
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El Grupe mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la experiencia
muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado con
un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre la proporcion minima de fondos disponibles
para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros del Grupo en
agrupaciones de vencimientos basadas en el tiempo remanente en la fecha del estado consolidade de
situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

31 de diciembre de 2016 (Revisado) Monor a M do Sin
Vencidos 1afio 1a5afos 5a 10 afnos 10 afios vencimignto Total

Activos
Efectivo y depositos en bancos - 63,619,038 691,679 - - 43,597,914 197,908,631
Valores para negociar - - 10,614 1,875,254 226,815 237,226 2,349,910
Valores disponibles para la venta - 12,394,448 39,334,856 45,320,069 15,036,254 6,830,626 118,916,253
Valores comprados bajo acuerdo

de reventa - - - - 575,269 575,269
Préstamos 2,610,983 308,252,380 168,342,936 51,095,889 14,933,413 - 545235601
Inversion en asociadas - - - - - 4,483,656 4,483,656
Tolal de activos 2,610,983 384,265,066 208,360,085 98,291,212 30,196,483 55,724,691 779,469,320
Pasivos
Depdsitos recibidos - 527,821,195 65,526,698 - - - 593,357,893
DOocumentos por pagar - 1,500,000 39,000,000 22,800,000 - - §3,300,000
Valores vendidos bajo acuerdos de recom - 14,540,638 - - - - 14,540,638
Bonos por pagar - 29,941,852 5,825,000 - - - 35,766,852
Financiamiento recibido - 16,901,897 3,832,752 - - - 20,734,649
Total de pasivos - 690,715,682 114,184,450 22,800,000 - - 727,700,032
Compromisos y contingencias - 59,325,952 12,965,508 - - 3.077,740 75,369,200
Posicién neta 7,610,983 (265,775,668) 81,230,127 75,491,212 30,196,483 52,646,851 {23,599,912)

- " Menora Mas de 8in

30 de junio de 2015 {Auditado) Vencidos 1 afto 1a bafios 5 a0 afos 10 anos vencimiento Total
Activos :
Efectivo y depdsitos en bancos - 128,891,537 - - - - 128,891,537
Valores para negociar - 2,100,815 2,629,699 2,473,935 B 13,000 7,217,449
Velorss disponibles para la venta - 15,061,630 37,075,499 44,647 500G 12,469,487 2,868,536 112,122,652
Valores comprados bajo acuerdo

de reventa 209,994 - - - . 209,994
Préstamos 4,520,610 249,788,280 144,868,274 34,390,716 19,176,526 - 452,443 405
Inwersion en asociadas - - - - - 3,285,583 3,285,583
Total de activos 4,520,610 396,052,256 184,273,472 81,512,151 31,646,013 6,167,119 704,170,621
Pasivos
Depositos recibidos - 509,335,221 52,867,863 - - - 562,203,084
Documentos por pagar - - 46,188,904 - - - 485,188,904
Bonas por pagar - - 25,787,973 - - - 25,787,973
Financiamiento recibido - 11,890,502 4,838,339 24,224 - - 16,753,065
Total de pasivos - 521,225,723 129,683,079 24,224 - - r 850,933,026
Compromisos y contingencias - 47,726,831 20,123,320 - - - 67,850,151

El Grupo realiza andlisis sobre la volatilidad de su base de depédsitos que indican muy altos niveles de
estabilidad en los depdsitos de ahorro y cuenta corriente al igual gue los depdsitos a plazo, lo cual mitiga de
rmanera importante los tframos negativos resultantes de los depdsitos a la vista y de los depésites a plazo de
corto plazo. Bajo escenarios de estrés razonables podemos confirmar que el banco podria enfrentar retiros
de depdsitos inusuales a través de la liquidacion de sus activos mas liguidos.

N
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El cuadro a continuacién muestra los fiujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros expuestos
a tasa de interés del Grupec reconocidos sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis.

Valoren Flujos no De1a2 De2as5 Masde &
31 de diciembre de 2015 libros descontados  Hasta 1 aiio anos afos afos
{Revisado)
Pasives financieros:
Depésitos recibidos 593,357,893 595,316,407 529,551,801 16,025,150 49,739,456 -
Bocumentos por pagar 63,300,000 63,449,703 1,502,463 9,029,390 30,043,750 22,874,100
Valorfes vendidos bajo acuerdo de
recompra 14,540,638 14,540,638 14,640,638 - - B
Bonos por pagar 35,766,862 35,891,699 30,021,393 5,870,306 - -
Financiamiento recibido 20,734,649 20,796,715 16,963,964 2,726,548 1,106,203 -
Total de pasivos financieros 727,700,032 729,995,162 592 580,259 33,651,394 80,889,409 22 874,100
Valor en Flujos no Del1az2 De2ab Mas de §
30 de junio de 2015 libros descontados  Hasta 1 afio afos afios afios
(Audifado}
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 562,203,084 564,580,311 511,494,749 32,391,488 20,694,074 -
Documentos por pagar 46,188,904 46,317,650 ~ 12,270,150 34,047,500 -
Bonos por pagar 25,787,973 26,219,512 25,909,118 254,749 55,645 -
Financiamiento recibido 16,753,065 17,125,358 10,754,302 2,452 446 2,037,640 1,880,068
Total de pasivos financieros 650,933,026 654,242,829 548,158,169 47,368,833 56,834,859 1,880,968

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo mantiene activos
liquidos tales como efectivo y equivalenies de efectivo e inversiones con grado de inversidn para los cuales
axiste un mercado activo. Estos activos pueden ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de
liquidez. Por consiguiente, el Grupo considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento
relacionado a estos activos para permitir evaluar fa naturaleza y el alcance def riesgo de ligquidez.

El Acuerdo SUGEF 24-00 (Reglamento para juzgar la sifuacién econdmica- financiera de las entidades
fiscalizadas) establece que el indicador de calce de plazos a uno y tres meses corresponde a metodologia
mediante la cual se evalla el riesgo de liquidez de las entidades supervisadas. E! indicador de calce de
plazos consiste en una razén que compara los activos liquidos con las obligaciones de acuerdo a un plazo
determinado. El minimo requerido es de 1.00 veces. Al 30 de junio de 2015, la Subsidiaria cumple con este
indicador.

4.4 Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de cambios en las

tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de las acciones o por el
impacto de otras variables financieras que estan fuera del control del Grupo.

El Grupo mitiga su riesgo de mercado mediante una politica de diversificacién de las inversiones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de la Junta Direcliva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica o en balboas.

Administracion de riesgo de mercado:

Las politicas y limites globales de exposicién a inversiones que se establecen en el Manual de Inversiones

son establecidos y aprobados poer la Junta Directiva del Grupo en base a lo recomendado por el Comité de
Activos y Pasivos; las mismas toman en consideracién el portafclio y los activos que los componen.
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Las politicas de inversion del Grupo disponen el cumplimiento de limites por monte total del portafolio de
inversiones, limites individuales por tipo de active, por emisor y por pais; para cada portafolic se especifican
los instrumentos a incluir y la calificacion de riesgo de crédito de fos mismos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su cartera
de inversiones para negociar, que pueden ser producto de movimientos en las tasas de interés, riesgo de
crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en acciones. Bansol utiliza el modelo de
Valor en Riesgo {VAR) para la gestidn de los riesgos de mercado de su cartera de inversiones. La
metedologlia aplicada corresponde a la modalidad histérica, donde se utiliza la informacion de precios de
mercado para un periodo anterior y el calculo refleja el riesgo de mercado ya observado. Apegandose a lo
establecido en el Acuerdo 3-06 de SUGEF, se aplica la modalidad historica con las ultimas 521
observaciones con un nivel de confianza de 95% y sobre un periodo de 21 dias.

Por otra parte, la Subsidiaria calcula el indicador establecido por SUGEF, el cual mide el cambic en el valor
de los pasivos y activos ante variaciones en las tasas de interés, especificamente de la Tasa Basica Pasiva
del Banco Central de Costa Rica en colones y la Tasa Prime a tres meses en dblares estadounidenses. Para
controlar este riesgo, el Grupo ha estabiecido fasas ajustables en los préstamos con el propésito de reducir
las brechas en la duracidn de la amortizacion de activos y pasivos. Actualmente, la politica de inversiones del
Grupo no contempla inversiones por cuenta propia en los mercados de divisas ni en “commodities”.

La politica de inversiches tampoco contempla el uso de derivados como parte de su estrategia de inversion
ni para el manejo de los activos y pasivos financieros del Grupo.

Exposicion al riesgo de mercado:

Los portafolios de valores para negociar y disponibles para la venta del Grupo tienen como propésito
principal mantener un inventario de valores para atender la demanda de sus clientes de inversiones de banca
privada de Prival Securities, S.A. Adicionalmente, las politicas de inversién del Grupo contemplan un limite
de hasta B/.15 millones cuyo proposito sea generar ganancias en el corto plazo.

A continuacion se presenta la composicién y analisis de cada uno de los tipos de riesgo de mercado:

. Riesgo de fasa de cambio: es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y ofras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos vy
econdmicos. Para efectos de las normas contables este riesgo no procede de instrumentos financieros
gue no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda
funcional.

. Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable: El riesgo de tasa de interés del
flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable son los riesgos que los fiujos de
efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en [as tasas de
interés del mercado.
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El margen nete de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en las tasas de interés no
anticipadas. La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Grupo de los activos y pasivos
financieros con base en lo que ocurra primero entre la nueva fijaciéon de tasa contractual o la fecha de
vencimiento.

31 de diclembre de 2015 Hasta De3asg De 6 meses De 1 afioa De Sanfos a Masde 10  Sin devengo
(Revisado) 3 meses meses a 1 afio 5 afios 10 afios afios de Interés Total
Actlvos:
Efectivo y depdsites en bancos 25,806,214 1,253,000 - - - - 80,849,417 107,908,631
Inversiones en valores - 3,356,449 8,588,999 39,345 470 47,195,323 15,263,070 7.117,852 121,266,163
Valores comprados bajo acusrdo de

reventa 575,269 - - - - - - 576,269
Préstamos 57,855,041 84,583,923 157,727,101 163,444,471 57,034,780 15,763,541 8,826,744 545,235,501
Total 84,236,624 89,192,372 166,718,100 202,789,941 104,230,102 31,026,611 96,794,013 774,985,664
Pasivos:
Depdsitos recibidos 398,078,607 46,057,521 83,605,087 65,526,698 - - - 593,357,803
Documentos por pagar - - 1,50C,000 39,000,000 22,800,000 - - 63,300,000
Valores vendidos baje acuerdo de 14,540,638 R . . _ _ B 14,540,636
recompra
Benos por pagar - 29,841,852 5,825,000 - - - - 35,766,862
Financiamiento recibido 4,759,686 §,519,41¢ 8,622,792 3,760,081 72,871 . - 20,734,649
Total 417,378,931  B1,518,792 97,642,850 108,286,779 22,872,671 - - 727,700,032
Total sensibilidad a

lasa de Interés (333,142,407) 7,673,580 69,073,241 94,503,162 81,357,432 31,026,611 96,794,013 47,285,632
30 de junio de 2015 Hasta De3a6 DebBmeses Detafioa De 5 anosa Masde 10 Sin devengo
(Auditado) 3 meses meses a1 afio 5 afios 10 afios afios de interés Total
Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos 19,671,193 - 200,000 - - - 109,020,344 128,891,537
Inwersiones en valores 2,100,845 1,047,069 14,014,561 37,723,418 44,100,061 17,472,641 2,881,536 119,340,101
Valores comprados bajo acuerdo de

reventa 209,994 - - - - - - 209,994
Préstamos 113,627,685 61,381,763 76,091,561 165,069,275 30,618,492 15,754,860 - 452,443 406
Total 135,509,667 62,428,822 90,306,122 192,792,693 74,718,553 33,227,301 111,901,880 700,885,038
Pasivos:
Depdsites recibidos 221447062 80,762,031 66,994,912 52,867,863 - - 140,141,216 562,203,084
Documentos por pagar - - - 46,188,904 - - - 46,188,904
Bonos por pagar - - 25,787,973 - - - - 25,787,973
Financiamiento recibido 1,748,226 3,096,218 7,046,060 4,674,193 188,368 - - 18,763,085
Total 223,165,288 83,878,249 99,828,945 103,730,960 188,368 - 140,141,216 550,833,026

Total sens]billd?d a
tasa de interés (87,655,621} (21,440,427)  (9,522,823) 89,061,733 74,530,185 33,227,301  (28,239,338) 48,952,012
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L.a administracion del riesgo de tasa de interés para limitar la brecha de tasa de interes se complementa con
el monitoreo de la sensibifidad de los activos y pasivos financieros del Grupo en diversos escenarios de tasa
de interés a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. En adicidn, ambos componentes estan
pactados a tasa variable, Los escenarios que la administracion de riesgos considera son realizados sobre
una base mensual e incluye un aumento y una disminucion de 100 puntos basicos sobre la tasa de interés.
Para este andlisis se toma en consideracion las brechas de tasas en diversas bandas de tiempo gue se
establecen de acuerdo a la reexpresién confractual o su fecha de vencimiento. El andlisis que efectaa el
Grupe para determinar el impacto en los activos y pasivos de los aumentos y disminuciones en las tasas de
interés, asumiendo movimientos no asimétricos en la curva de rendimientos y una posicidn financiera
constante se presenta a continuacion:

Incrementc Disminucién
de 100pb de 100 pb
31 de diciembre 2015 (Revisado)
Inversiones en valores - Impacto neto 5,049,945 3,203,665
30 de junio de 2015 {Auditado)
Inversiones en valores - Impacto neto 5,201,462 5,547,341

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con ios procesos del Grupo, de
personai, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Grupo es administrar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la
reputacion del Grupo.

El Grupo ha establecido una politica de gestion y administracion integral de Riesgos aprobada por el Comité
de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide
el riesgo de liguidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La estructura de Administracion del Riesgo Operacional ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas que se
encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y
servicios del Grupo asumen un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos
operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos denfro de sus actividades
diarias.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que el Grupe adopte una
metodologia de evaluacidén de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del procesc para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnolégicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentes procesos a fravés de matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna a través de
sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles
identificados y junto al Departamento de Adminisiracion de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.
Esta metodologia tiene como cbjetive fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de [as
actividades de [a organizacién, disminuyendao la posibilidad de fallas y pardidas.

N
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Para el establecimiento de dicha metodologia, el Grupo ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendc una independencia entre las areas de negocio,
control de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el
registro, conciliacién y autorizacion transaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y
retencién del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado vy de experiencia profesional,
el cual tiene que cumplir con diversos procescs de induccidn en los diferentes cargos, planes de capacitacién
y una certificacion de entendimiento y aceptacidn acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Codigo de Etica del Grupo.

El Grupo ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnologica con el
objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para
tal fin se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de administracién de
riesgos tecnolégicos.

4.6 Administracion de capital
La subsidiaria Prival Bank, S.A. (el Banco), administra su capital para asegurar:

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.
) Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

La subsidiaria Prival Bank, S.A., como ente regulade por la Superintendencia de Bancos de Panama,
requiere mantener un indice de capital total medido en base a los activos ponderados.

La adecuacion de capital v el uso de capital regulatorio son monitoreados por [a Administraciéon del Grupo
basados en gulas y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los
requerimientos de informacién son remitidos al reguladaor sobre una base trimestral.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado
minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por o menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion financiera. Para estes efectos, los activos
deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en &l
Acuerdo de [a Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los reguerimientos de capital son medidos de [a siguiente
forma:

) Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las reservas declaradas y las
utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes y
acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y totaimente pagadas. Las reservas
declaradas son aquellas identificadas como tales por el Grupo provenientes de ganancias acumuladas
en sus libros para reforzar su situacion financiera y sujeta a lo establecido en et Articulo 69 de la Ley
Bancaria.

-Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
correspondientes a afios anteriores.

™,
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*»  Capital secundaric - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y las reservas
de reevaluacion de activos.

Para el calculo del monto de los Fondos de Capital del Grupo debe tomar en cuenta las deducciones, que se
haran trimestralmente, y que se detallan a continuaciéon:

» Elcapital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

»  Elcapital pagado no consolidado de subsidiarias del Grupo.

+  El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos registrados en el activo
por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en sociedades
en el pais y en el exterior.

* Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubres, que en virtud de principics de contabilidad
generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Contabilidad corresponden a
sobrevalorizaciones o diversas formas de perdidas no reconocidas, y también las pérdidas
experimentadas en cualquier momento del gjercicio.

La subsidiaria Prival Bank, S.A., mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera:

31 de diciembre 30 de junio de

2015 20156
(Revisado) {Audifado)

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Capital pagado en exceso 30,000,000 30,000,000
Plusvalia (7,172,809) (7,172,809)
Uitilidad acumulada 15,304,187 14,148,516
Provision regulatoria - especifica - 72,916
Provisién regulatoria - dinamica 6,900,088 5,258 442
Total 70,031,466 67,307,085
Totat de capital regulatorio 70,031,466 67,307,065
Activos ponderados por riesgo 532,653,577 473,829,693
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado por riesgo 13.15% 14.20%
Total de Pilar 1 expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado por riesgo 13.15% 14.20%

Grupo Prival Costa Rica, S. A. (la Subsidiaria)

Las leyes bancarias en Costa Rica exigen a las entidades bancarias mantener un capital pagado minimo de
¢12,432,000,000 que representa B/.23,371,056 (al 30 de junio de 2015 ¢15,617,547,972 representaba
B/.22,539,766) y un patrimonio de por lo menos 10% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los
instrumentos financieros fuera de balance general.

La regulacion del capital base es analizada en fres aspectos:

Capital primario; incluye el capital pagado ordinario, preferente y las reservas.
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Capital secundario; se determina por la suma de ajustes al patrimonio por revaluacion de inmuebles hasta
una suma no mayor al 75% del saldo de la cuenta, ajustes al valor razonable de los instrumentos financieros
disponibles para la venta, aportes no capitalizados, resultados de  periodos anteriores y el resultado del
perfodo menos las deducciones que le corresponden por ley a otras partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma del capital primario méas el secundario debe deducirse la
participacién en el capital de otras empresas y créditos otorgados a la sociedad  controladora de su mismo
grupo o conglomerado financiero.

Activos por riesgo. los activos mas pasivos contingentes son ponderados segan el grado de riesgo
establecido por la regulacion mas un ajuste por requerimiento pafrimonial por riesgo de precio.

La politica del Bance es mantener una base soélida de capital que permita mantener un equilibrio entre el
nivel de capital de los accionistas y un reforno sobre la inversion. El Banco ha cumplido durante el perfodo
con los requerimientos de capital y no ha habido cambios significativos en la administracion del capital.

Activos restringidos en Subsidiaria:

Al 30 de junio de 2015, el porcentaje minimo del encaje legal es del 16%. El monto correspendiente a dicho
encaje legal debe ser depositado en efectivo en el Banco Central de Costa Rica (BCCR) segun la legistacion
bancaria vigente. El encaje se calcula como un porcentaje de los recursos captados de terceros, el cual
varia de acuerdo con el plazo y forma de captacidn que utilice la subsidiaria.

Adicionalmente, la Subsidiaria debe mantener permanentemente un saldo minimo de préstamos en el Banco
de Costa Rica y Banco Nacional de Costa Rica, los cuales administran el Fondo de Crédito para el
Desarrolio equivalente a un diecisiete por ciento (17%) de las captaciones a plazo de 30 dias o menos, tanto
en moneda nacional como extranjera. Anteriormente, era administrado por el Banco Crédito Agricola de
Cartago.

Detalle de los activos restringidos en la Subsidiaria

L

31-Dic-15

Activo restringido Monto Causa de la restriccion
Disponibilidades en el Banco Central de Costa Rica 31,865,191  Encaje minimo legal
Cartera de crédito 1,928,322  Arf. 59 (LOSBN}incisoi
Cartera de crédito 34122667  Garantiza abligaciones cen enfidades financieras
Inversiones en instrumentos financieros 1,141,790  Garantia al sistema de pagos dei B.C.C.R
Inmuebles, mobiliario y equipo 1,167,976  Garantia crédito bancario
Otros activos 12,865  Depdsitos de garantfa
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5.

30-Jun-15

Activo restringido Monto Causa de la restriccidn
Disponibilidades en el Banco Central de Costa Rica 29,554,620  Encaje minimo legal
Cartera de crédito 2,376,607 A 59 {LOSBN) inciso i
Carlera de crédito 22732213  Garantiza obligaciones con entidades financieras
Inversiones en instrumentos financieros 105,141  Garantia de titulos del Mercado Interbancario
Inversiones en instrurnentos financiezos 566,062  Garantia al sistema de pagos del B.C.C.R
Inmuebles, mebifiaric y equipo 1,259,362  Garantia crédito bancario
Otros activos 9475  Depbsitos de garantfa

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Grupo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de evenfos futuros gue se creen son
razonables bajo las circunstancias.

a)

b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Grupo revisa su cartera de prestamos para
evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el Grupo efectia juicios y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarics en un grupo, o condiciones econémicas nacionales
o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones
basadas en la experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito
similar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus
flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los
flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

Deterioro de valores disponibles para la venta - El Grupo determina que los valores disponibles para [a
venta tienen deterioro cuando ha habido una disminucion significativa o permanente en el valor
razonable por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere
juicio. Al efectuar un juicio, el Grupo evaltia entre ofros factores, la volatilidad normal en el precio de la
inversion y en oftras inversiones similares. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando
existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el
sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

Valor razonable de los instrumentos financieros - El Grupo mide el valor razonable utilizando niveles de
jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. El
Grupo tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacién del valor
razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes
areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos
y Pasivos, el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del
mercado obtenidos de fuenfes independientes; la informaciéon no observable refieja los supuestos de
mercado del Grupo. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 - Precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los gue
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.
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{En halboas)

° Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no

son activos.

. Nivel 3 - Los datos de enfrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos v pasivos financieros que se miden a valor razonable

Algunos de los activos financieros del Grupo se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacidon sobre como se determinan los valores razonables de los activos
financieros {(en particular, la técnica de valuacién y los datos de entrada utifizados).

Valor razonable

Retacién de los dates

31 de diciembre 30 de Junlo Jerarquia Téonica d¢ valuacidn y de entrada
de 2015 de 2616 def valor datos de entrada Dato(s) de entrada no ohservables al valor
Activos financieros {Revisade) {Auditado) razonable principales observables significatives razonable
Valores para negociar {ver Nota 9)

Precios de transacciones
Bonos corporativos en un mercado organizado,
cotizados en marcado 90 dias at 30 de junio de
organizado local 841,671 724,072 Nhwel 2 2016 NFA NIA

La tasa de descuento
utilizada para descontar los  Cuanto mayor sea la

Bonos corporatives fujos comprende el precio tasa de descuento,
cotizados en mercado del 1#ulo sujelo a la Gltima menor serd el valor de
organizado local 186,430 661,997 Niwel3 Flujo de caja descentado fecha de transaccicén mercado

Precios de transazciones

en un mercado crganizado,

90 dias al 30 de junio de
Fondos mutuos 16,673 2,100,815 Niwi2 2015 N/A N/A,
Bonos gubemamentales
calizados en mercados Precios de colizacion ds
Intemacionales 1,284,683 3,827,665 Niwl 1 oferta en un mercade active  N/A N/A

Preclos de transacciones

en un mercado crganizade,
Acciones cotizadas en 90 dias &l 30 de junio de
mercado organizado local - 13,000 HNiwl2 2015 N/A N/A
Acciones cotizadas en
mercado organizado Precios de colizacidn de
extranjero 220,653 - Niwl i oferta en un mercade active A, NfA

2,349,910 7.217,449
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Activas financieros

Valor razonabhle

31 de diciembre
de 2015
(Revisado}

30 de junio de
2018 (Auditado}

Jerarquia
del valor
razonable

Téonica de valuasién y
datos de entrada
principales

Dato(s) de enfrada no
observables significativos

Relacidn de [os datos
de entrada
observablesal valor
razonable

Valores disponibles para la venia {ver Nota 16}

Bonos carporativos
cotizados en mercada
organizade local

Bonos corporativos
cotizades en mercado
arganizado lecal

Bonos comporativos
cotizados en mercado
organizada locat

Bonas comporativos
cotizados en mercado
organizado extranjera

Bonos corporativos
cotizados en mercado
organizado extranjers

Valores comerciales
negaociables

Acciones colizadas en
mercado erganizado local

Acclones colizadas en
mercado organizado local

Acclones no colizadas en
mercado local

Acciones no colizadas en
mercado exiranjero

Acciones cotizadas en
mercado organizado
extranjero

20,059,907 25,301,684
56,298,956 39,427,098
15,828,158 16,289,278
6,824,956 7,036,352
2,527,050 21,199,707
10,601,431 -
5,417,053 1,381,460
677,773 818,178
350,000 350,000
230,788 318,720
181 172
116,916,253 112,122,852

Nivel 1

Nivel 2

Nival 3

Nivel 1

Nivel 2

Niwei 3

Nivet 2

Nival 3

Nhel 3

Nivel 3

Nivel #

Precios de colizacion de
oferta en un mercade activo
Preclos de transacciones
en ur mercado organizade,
90 dias al 30 de junio de
2016

Fiujo de caja descentado

Precios de cotizaclén de
oferta en un mercado activo

Precios de irensacciones
en un mercado organizada,
90 dias al 30 de septiembre
de 2015

Flujo de caja descantada
Precios de transacciones
en un mercado organizado,
a0 dias al 30 de septiembre
de 2015

Flujo de caja descantado

Fiujo de caja descontada

Fiujo de caja descontado

Precios de colizacién en un
mercada Jocal activo

NFA

N/A

La tasa de descuento
utifizada para desconiar los
fujos comprende el precio
det tituio sujeto a la ditima
fecha de transaccion

N/A

N/A

La tasa de descuento
utilizada para descontar los
fiyfes comprends ef precio
del tiulo sujeto a la Oitima
fecha de transaccién

NiA

La tasa de descuenta
utllizada para descontar los
flujes comprande e pracio
del titulo sujeto a la ditima
fecha de t iGn

NiA

NiA

Cuanto mayer sea la
tase de descuento,
menor serd et walor de
mercado

NiA

N/A

Cuanto mayer sea la
tasa de descuento,
mencr serd of walor de
mercado

N/A

Cuanto maycr sea la
tasa de descuento,
menor serd el walor de

La tasa de descuento
utilizada para descantar los
fujos comprenda el precio
del titulo sufeto a la Gitima
fecha de t ]

o

Cuanto mayar sea la
tasa de descuento,
menar serd el walor de
do

La tasa de descuents
utilizada para descontar los
flujos comprende e precio
del titulo sujeto a la Oftima
fecha de transaccitn

NA

Cuanto mayer sea la
tasa de descuento,
menor serd ef walor da
mercada

NiA

Si los datos de entrada no observables anteriores al modelo de valuacién fueran 100pbs superiores o
inferiores, mientras que todas las ofras variables se mantuvieran constantes, el valor en libros de las
inversiones podria disminuir B/.277,873 o aumentar en B/475731, respectivamente (2015: aumentar

B/.266,578 o disminuir B/.259,310).

Durante el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2015 hubo transferencia entre el Nivel 2 al nivel 3.
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por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas) '

Valor razonable de los activos v pasivos financieros del Grupo que no se miden a valor razonable (pero se
requieren revelaciones del valor razonable)

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros consolidados, se aproxima a su valor razonable.

31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
{Revisado} {Auditado}
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor

Activos financieros:
Depodsitos a la vista 77,964,257 77,864,257 107,760,628 107,760,529
Depositos a plazo fijo 29,177,198 29,177,198 19,835,005 19,835,005
Valores comprados bajo acuerdo

de reventa 575,269 575,269 209,994 209,994
Préstamos 545,235,601 547,637,895 452,443,406 452,443,406
Total de activos financieros 652,852,325 655,354,619 580,248,934 580,248,934
Pasivos financieros:
Peposites a la vista 165,992,445 165,273,287 128,382,993 127,771,847
Depodsitos de ahormos 145,723,390 145,461,951 121,901,805 121,805,501
Depdsitos a plazo fijo 281,642,058 274,599,020 311,918,286 316,173,012
Documentos por pagar 63,300,000 63,300,000 46,188,804 48,165,460
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 14,540,638 14,540,638 - -
Bonos por pagar 35,766,852 37,008,288 25,787,973 28,206,313
Financiamientos recibidos 20,734,649 20,856,874 16,753,065 13,181,283
Total de pasivos financieros 727,700,032 721,040,058 650,933,026 655,103,416

Jerarquia del valor razonable
31 de diciembre de 2015 (Revisado) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Depdsitos a la vsta - 77,964,257 - 77,954,257
Depositos a la plazo fijo - 20,177,198 - 29,177,198
Valores comprados bajo acuerdo - - - -
de reventa - - 575,269 575,269
Préstamos - - 547,637,805 547,637,895
Total de activos financieros - 107,141,455 548,213,164 655,354,619
Pasivos financleros:
Depositos a la vista - 158,061,208 7,212,081 165,273,287
Depdsitos de ahorros - 142,923,460 2,538,491 145,461,951
Depésitos a plazo fijo - 182,829,270 91,769,750 274,599,020
Bocumentos por pagar - 63,300,000 - 63,300,000
Valares vendides bajo acuerde dé recompra 14,540,638 14,540,638
Bonos por pagar - 37,008,288 - 37,008,288
Financiamientos recibidos - - 20,556,874 20,856,874
Total de pasivos financieros - 598,662,862 122,377,196 721,040,058
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Jerarquia de! valor razonable

30 de junio de 2015 {Auditado) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totat
Activos financieros:
Depositos a fa vista - 107,760,529 - 107,760,529
Valores comprados bajo acuerdo - 19,835,005 - 19,835,005
de reventa - - 209,594 209,984
Préstamos - - 452,443,406 452,443,406
Total de actives financiercs - 127,595,534 452,653,400 580,248,934
Pasivos financieros:
Depositos a la vista - 120,857,623 6,914,224 127,771,847
Depasitos de ahorros - 149,453,573 2,151,928 121,605,501
Depdsitos a plazo fijo - 243,300,058 72,872,954 316,173,012
Documentos por pagar - 48,165,460 - 48,165,460
Bones por pagar - 28,206,313 - 28,206,313
Financiamientos recibidos - - 13,181,283 13,181,283
Total de pasives financieros - 559,683,027 95,120,389 655,103 416

El valor razonable de los activos financieros mostrados arriba en el Nivel 2, se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza corto plazo. El valor razonable de los préstamos se aproxima a su valor en libros dado
que esta pactados a tasa variable.

El valor razonabile de los depésitos a la vista recibidos es el monto por pagar a la fecha de los estados
financieros consolidados. El valor razonable de los depésitos a plazo, mayores a un afio, es estimado
utilizando la técnica de flujo de caja descontadeo aplicando las tasas que son ofrecidas para depositos con
términos y vencimientos similares, y para los menores a un afio se estima el valor en libros.

El valor razonable de los documentos por pagar mostrados arriba en el Nivel 2, corresponden-a emisiones
realizadas en la Bolsa de Valores de Panama al 30 de junio de 2015, por consiguiente, su valor razonable se
ha determinado desde la perspectiva del tenedor de los documentos como activos.

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de
2015 2015
{Revisado) {Auditado)
Saldo al inicio del periodo 18,328,169 20,975,983
Compras y adiciones 10,753,999 1,015,022
Reclasificaciones de categoria 4,594,819 4,981,854
Cambio en el valor razonable (5,146,318) (22,378)
Ventas y redencionas (656,091) (8,622,312)
Saldo al final del periodo 27,874,580 18,328,169

Duranie el 20185, inversionas clasificadas como disponibles para la venta, fueron transferidas del Nivel 2 al
Nivel 3, ya que ciertos insumos utilizados para determinar su valor razonable pasaron a ser no observables.
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6. Principales leyes y regulaciones aplicables

6.1 Ley Bancaria

Aspectos regulatorios en la Republica de Panama

En la Replblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto dnico del Decreto Ley No.9
del 26 de febrero de 1988, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
tavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacidon bancaria, entre otros. De igual forma, los
kancos estaran sujetos, poer lo menos, a una inspeccion cada dos {2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta tltima sobre la
prevencién de blangueo de capitales.

Cumplimiento del Ente Regulador
Indice de Liquidez

El porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco al ente regulador, bajo los parAametros del
Acuerdo 4-2008, fue de 40% (2015: 54%). (Véase Nota 4.3)

Adecuacion de Capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo
de diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos
ponderados, incluyendo operaciones fuera de balance. El Banco presenta fondos de capital consolidado de
aproximadamente 13.15% (2015:14.20%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos, en base al
Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama. (Véase Nota 4.6).

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspecios del
tratamiento contable de conformidad con Normas Internacicnales de Informacion Financiera,
especificamente NIC 39 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de
licencia general apliquen estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubro de patrimonio. (Véase
Nota 30).

Aspoctos requlaforios en la Republica de Costa Rica

En la Republica de Costa Rica, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Entidades
Financieras (SUGEF), a traves de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica No.7558 del 27 de
noviembre de 1995, Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de las
licencias bancarias, requisitos minimos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias, liquidez,
supervisién consaolidada, procedimientos para la administracion de riesgo de crédito, prevencion de lavado de
dinero y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria entre otros.

En adicion la Subsidiaria debe cumplir con relacion a su Indice de liguidez con el Acuerdc SUGEF 24-00,
como se indica en [a Nota 4.3 y con el capital minimo requerido por SUGEF. (Véase Nota 4.6).
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6.2 Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamd estén reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de las Casas de Valores se
encuentran en proceso de adecuacion al Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el
Acuerdo 8-2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé, los cuales
indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.

Aspectos regulatorios en la Reptblica de El Salvador

Las operaciones del puesio de bolsa en E| Salvador estan supervisadas por las Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, de acuerdo a la Ley de Supervision y Regulacion det Sistema Financiero,
Ley de Mercado de Valores, Ley de Anotaciones Electronicas en Cuenta, Ley de Titularizaciones de Activos,
Ley Contra el Lavado de Dinero de Activos y de Financiamiento al Terrorismo, Otras Leyes Tributarias y
otras normativas emitidas por El Banco Central de Reserva de El Salvador

6.3 Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estén reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama
de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 del & de enero de 1984.

Las operaciones de fideicomiso de la Subsidiaria en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Cadigo de Comercio de Costa Rica en el Capitulo X,
articulos del 633 al 66.

6.4 Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccidén de Empresas

Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.7 del
10 de julio de 1990.
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por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
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7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados, se
resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2015 2015
(Revisado) {Auditado)
Operaciones con companias relacionadas:
Saldos con partes refacionadas:
Activos
Inversion en asociada 4,483,656 3,285,583
Préstamos por cobrar 39,639,679 42,227,072
Intereses por cobrar sobre préstamos 210,758 117,300
Otros activos 3,423,275 3,856,464
47,657,368 ¥ 49,486,419
Pasivos
Depdsitos a la vista 37,565,157 7,844,537
Depodsitos de ahorros 10,784,839 8,900,962
Depdsitos a plazo 19,967,860 31,198,114
Intereses por pagar 34,752 365,060
68,352,608 48,308,673
Transacciones con partes refacionadas:
Ingresos por intereses 1,019,233 354,955
Gastos de intereses 234,881 14,617
Operaciones con directores y personal clave de
la Administracién:
Salfdos con partes relacionadas:
Activos
Préstamos por cobrar 6,740,313 5,391,991
Intereses acumulados por cobrar 14,730 13,418
6,755,043 5,405,409
Pasivos
Depositos a la vista 1,043,636 599,931
Depositos de ahorros 149,107 117,441
Depdsitos a plazo 3,239,669 2,773,168
intereses por pagar 9,661 7,857
4,442,073 3,498,397

Por los seis terminados el 30
de diciembre de

2015 2014
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos por intereses 145,781 37,384
Gastos de intereses 52,706 7,636
Beneficio personal clave de la Administracion:
Salarios y otras remuneraciones 1,185,251 448,469

A

).
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Los préstamos con partes relacionadas por el afio terminade 2015 ascendieron a B/.39,539,679 {junio 2015:
Br.42,227.072) a una tasa de interés de 4.25% a 8%; con vencimientos varios hasta el afio 2040.

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves durante el afio 2015 ascienden a B/.6,740,313
{Junio 2015: B/.5,391,991), a una tasa de interés de 3.75% a 6.5%,; con vencimientos varios hasta el afio
2045.

Los saldos de los préstamos a compafilas relacionadas, directores y ejecutivos claves, garantizados con
efectivo suman B/.18,981,566 (junio 2015: B/.28,572,579} y los saldos garantizados con hipotecas ascienden
a B/. 7,979,718 (junio 2015: B/.8,149,100).

8. Efectivo, efectos de caja, depdsitos en bancos y equivalentes de efectivo

El efectivo, depositos en bancos y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

r 2015 2015
{Revisado) (Auditado)

Efectivo 767,176 1,296,003
Depdasitos en bancos:

Depositos a Ia vista 77,964,257 107,760,629

Depositos a plazo fijo, con vencimients menor a 90 dias 29,177,198 19,835,005
Total de depdsitos en bancos 107,141,455 127,595,534
Total de efectivo, depobsitos en bancos 107,908,631 128,891,537
Menos: depodsitos a la vista y a plazo fijo restringidos 33,118,191 31,007,620
Total de efectivo, depésitos en bancos y equivalente de efectivo 74,790,440 97,883,917

Los depésites a plazo fijo restringidos ascienden a B/.1,453,000 (Junic 2015:B8/.1,353,000), de los cuales
B/.200,000 estan en Pershing LLC, exigidos para el manejo de la cartera de inversidn, B/.200,000 en el
Banco BAC de Panama, el cual garantiza la linea de credito y B/.1,053,000 en Euroclear Bank, requerido
para las custodias vy liquidacién de operaciones bursatiles.

La Subsidiaria Grupo Prival Costa Rica, S.A., mantiene depositos a la vista resfringidos por B/.31,665,191,
correspondiente al encaje legal exigido por las regulaciones locales de la misma.

La tasa promedio de interés que devengan los depésitos a plazo es 0.16%, con varios vencimientos hasta el
1 de julio de 2016. (2015: 0.157%).

Al
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9. \Valores para negociar

Los valores para negociar se detallan a continuacién:

31 de diciembre de 30 de junio de

F 2015 2015
{Revisado) (Auditado)

Al valor razonable:
Acciones comunes de empresas extranjeras 220,653 -
Acciones comunes de empresas locales - 13,000
Titulos de deuda privada - locales 69,679 1,276,069
Titulos de deuda gubernamental - local 1,816,290 3,827,565
Titulos de deuda gubernamental - extranjeras 226,816 -
Fondos mutuos - locales 16,572 -
Fondos mutuos - extranjeros - 2,100,815

2,349,910 7,217,449

Las tasas de interés anual que devengan los valores para negociar estan entre 4.25% y 6.76% (junioc 2015:
3% y 6.75%) con vencimientos varios hasta 2026. (Junio 2015: con vencimientos varios hasta 2025).

El Grupo realizd ventas de su carlera de valores para negociar por un total de B/.45,690,424 (Diciembre
2014: B/.41,687,019). Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.58,891 {Diciembre 2014: B/.43,114).
La pérdida no realizada por cambios en el valor razonable asciende a B/.412 (Diciembre 2014 B/.86,615).

Tal como se muestra en ta Nota 18, hubo un aumento en los valores para negociar por B/.30,432,658, como
resultado de la adquisicidn de la Subsidiaria, Prival Bank Costa Rica, S. A,

10. Valores disponibles para la venta
L os valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

31 de diciembre de 30 de junic de

2015 2015
(Revisado) (Auditado)
Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):

Titulos de deuda privada-locales 67,091,747 60,091,228
Titulos de deuda privada-extranjeros 9,752,002 13,034,625
Titulos de deuda gubemamental - local 20,058,207 20,996,824
Titulos de deuda gubernamental - extranjero 15,636,801 15,201,434
Fondos mutuos locales 5,608,900 1,969,631
Fondes mutuos extranjeros 230,968 318,800
Acciones comunes de empresas locales 428,600 428,600
Acciones comunes de empresas extranjeras 107,229 81,410

118,916,253 112,122,852

Las tasas de interés anual que devengan los valores disponibles para la venta oscilaban entre 2.5% y 6.85%
(junio 2015: 2.5% y 6.85%).

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:
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Saldo al inicio del periodo
Compras
Ventas y redenciones

Saldo subsidiaria adquirida (Véase Nota 15)
Cambio neto en el valor razonable

Saldo al final del petiodo

31 de diciembre de

30 de junio de

2015 2015
{Revisado) (Auditado)
112,122,652 88,413,420
26,259,418 70,453,750
(18,879,752) (58,109,946)
- 12,280,807
(586,065) (915,379)
118,916,253 112,122,652

Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida neta en venta de inversiones disponibles para la venta es de
B/.32,727 (Diciembre 2014: ganancia por B/.326,567).

11. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.575,269 (junio 2015 B/.209,994) estan garantizados
por titulos de deuda de empresas publicas o valores y tienen vencimiento en enero y febrero 2016.
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12. Préstamos

Los préstamos por tipo se detalfan a continuacion:

Sector interno:
Consumo:
Personal
Autos
Hipotecarios
Tarjetas de cradito
Corporativos:
Senvicios
Consfruccidn
Minero

Arrendamiento financiero

Industrial
Agropecuario
Comercial

Sendcios financieros

Sector externo:
Consumo:
Personal
Autos
Tarjetas de crédifo
Hipotecarios
Corporativos;
Sendcios
Construccion
Minero

Arrendamiento financiero

Industrial
Agropecuario
Comercial

Puertos y ferrocarriles

Sendcios financieros

Menos:

Provision para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Total de préstamos, neto

Al momento de la compra, la adquisicién de fa Subsidiaria representé un aumento neto de la cartera del
sector externo de B/.148,042,809 (Vease Nota 16).
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31 de diciembre de

30 de junio de

2015 2015
(Revisado) {Auditado)

16,176,675 13,683,420
444,060 464,649
15,459,713 15,101,568
906,570 892,668
89,643,345 59,903,659
89,958,128 95,209,697
1,446,395 819,560
774,716 241,576
2,700,000 2,934,287
3,600,000 3,600,000
59,610,476 50,854,401
10,438,888 2,015,135
201,158,966 245,720,618
7,608,431 8,402,003
1,931,164 1,738,779
1,483,587 5,711,555
9,379,188 8,980,464
55,852,340 64,828,263
51,562,765 36,167,874
14,358,666 4,148,964
24,125,152 19,894,858
5,645,191 4,156,487
73,908,757 37,486,544
7,361,714 4,500,000
859,680 10,708,997
254,076,635 208,722,788
545,235,601 452,443,406
(4,259,665) (4,336,424)
(1,908,962) (1,610,015)
539,066,974 446,498,967

™




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
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El movimiento de la provisidn para posibles préstamos incobrables se detalla de la siguiente forma:

31 de diciembre de 30 de junio de

r 2015 2015
{Revisado) {Auditado)
Saldo al inicio del perfodo 4,336,424 100,070
Saldo subsidiaria adguirida (Véase Nota 15) - 4,573,745
Provision cargada a gastos 944,780 288,388
Recuperacién de préstamos castigados (677,896) -
Préstamos castigados (343,643) (625,779)
Saldo al final del periodo 4,259,665 4,336,424

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla
a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

r 2015 2015
(Revisado) (Auditado)
Pagos minimos de arrendamiento financiero por
cobrar:
De 1 a 5 afios 774,716 241,576
Saldo al final del pericdo 774,716 241,576

13. Inversion en asociadas

Al 31 de diciembre de 2015, la inversién en asociadas se presenta a continuacion:

31 de diclembre de 30 de junio de

2015 2015
Pais de
Nombre de asociadas Actividad incorporacién % de participacion (Revisado) (Auditado)

Acerta Holdings, S. A. Compafiia de Seguros Panama 35.00% 4,308,658 3,210,583
Privai Bond Fund, S.A. Fondo Mutuo Panama 0.01% 25,000 25,000
Privat Multl Stzategy and Growth Fund,S.A. Fondo Mutuo Panamé 0.40% 25,000 25,000
Privai Mila Fund, S.A. Fondo Mutuo Panama 0.35% 25,000 25,000
Prival Private Equity fund Fondo Mutuo Panama 0.18% 50,000 -
Prival Real Estate Fund Fondo Mutuo Panama 2.96% 50,000 -
4,483,656 3,285,583

W\
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El movimiento de la inversion en asociadas se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de
2015 2015
{Revisado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 3,285,583 4,735,631
Adquisiciones 893,679 -
Disminucion - (1,477,204) .
Participacion en ganancia neta de asociada 204,394 27,156
Saldo al final del periodo 4,383,656 3,285,583

Al 30 de junio de 2015, la disminucion por B/.1,477,204 de inversion de asociada corresponde a la venta de
Improsa Valores Puesto de Bolsa, S. A. Esta transaccion no generd ganancia para el Grupo.

Una descripcion de los principales componentes de los estados financieros de Acerta Holding, S.A. Al 30 de

junio de 2015 y y diciembre 2015, se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 30 de junio de
2015 2015
{Revisado) (Auditado)
Total de activos 24,814,341 17,687,519
Total de pasivos 15,623,354 10,934,495
Total de ingresos 3,750,586 7,794,698
Total de gastos 3,166,602 7,216,405
Impuesto sobre la renta - {134,348)
Utilidad neta 583,984 443,945
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14. Mohiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2015 (Revisado)

Costo
Terreno
Edificio
Mabiliario y enseres
Equipa de oficina
Equipo de comunicacién
Equipo rodante
Mejoras a la propiedad arrendada
Construccidn en proceso
Equipo de cémputo

Depreciacion y amortizacion
acumulada
Edificio
Mobiliario y enseres
Equipo de oficina
Equipo de comunicacion
Equipo rodante
Mejoras a la propiedad arrendada
Equipo de cémputo

Valor neto

30 de junio de 2015 (Auditado)

Costo

Depreciacion y amortizacién
acumulada

Valor neto

Subsidiaria
Saldo inicial Adiciones DRisminuciones Saldo final
592,356 - - 592,366
1,826,696 14,700 - 1,841,396
2,515,330 1,277,483 (39,444) 3,753,369
274,682 5,154 - 279,846
258,507 33,947 - 292,454
395,259 81,000 {57,816) 418,443
3,629,498 477,070 {127,381) 3,979,187
19,498 397,172 - 418,670
1,112,444 34,022 - 1,146,466
10,624,280 2,320,548 (224,641) - 12,720,187
19,078 20,989 - 40,067
996,668 505,688 (19,204) 1,483,152
148,578 28,235 - 176,813
193,768 16,681 - 210,449
47,855 21,459 (15,261) 54,053
1,129,646 224,988 (127,381) 1,227,253
405,622 120,567 - 526,189
2,941,215 938,608 (161,846) - 3,717,977
7,683,065 1,381,939 (62,795) - 9,002,209
3,260,607 3,815,205 (20,525) 3,568,993 10,624,280
1,270,623 1,675,372 {4,780} - 2,941,215
1,989,984 2,139,833 (15,745) 3,568,993 7,683,065
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15. Activos intangibles

Subsidiaria

31 de diciembre de 2015 Saldo inicial Adiciones Disminucién adquirida Saldo final
(Revisado)
Costo:
Programas y licencias 3,380,226 752,513 {60,887) - 4,080,852
Cartera de depositos 2,790,000 - - - 2,790,000
Derecho de explotacidn 6,286 - - - 6,286
Total 6,185,512 752,513 " {60,887y " - 6,877,138
Amortizacién acumulada:
Programas y licencias 1,742,895 400,903 - - 2,143,798
Cartera de depdsitos - 124,000 - - T 124,000
Derecho de explotacion 4,007 92 - - 4,099

1,746,902 524,995 - - 2,271,897
Activos intangibles, neto 4,438,610 227,518 (80,887} - 4,605,241
30 de junio de 2015
{Auditado}
Costo: 1,475,500 590,696 - 4,119,318 6,185,512
Amortizacion acumulada: 1,181,114 565,788 - - 1,746,902
Activos intangibles, neto 294,386 24,908 - 4,119,316 4,438,610

16. Plusvalia
Detalle de la plusvalia:

31 de diciembre de 30 de junio de

2015 2015
{Revisado) {Auditado)
Prival Securities, Inc 3,383,126 3,383,126
Prival Securities El Salvador, S. A. de C. V. 32,789 32,789
Grupo Prival, {Costa Rica), S. A. 3,789,683 3,789,683
Total de plusvalia 7,205,598 7,205,598

Subsidiaria - Prival Securities, Inc.

Mediante acuerdo firmado el 12 de agosto de 2010, la subsidiaria Prival Securities, inc. adquirid el 100% de
las acciones de una casa de valores cuyos activos netos eran de B/.1,366,364. Esta adquisicién generd una
plusvalia de B/.3,383,126. Al 31 de diciembre de 2015, la Administracién no ha observado indicios de que
exista deterioro de la plusvalia.

Subsidiaria - Prival Securilies El Salvador, S. A. de G.V.

Mediante Junta de Accionistas de Grupo Prival, 8. A, el 26 de octubre de 2011 se autorizd el contrato de
compraventa de Prival Securities El Salvador S. A. de C.V. Esta transaccion generdé una plusvalia de
B/.32,789.
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Subsidiaria - Grupo Prival {Costa Rica), S.A.

El 21 de abril de 2015, Grupo Prival Costa Rica, S.A. {la Subsidiaria) adquiri6 13,524,423,096 acciones de
Banco de Soluciones, (Bansol) de Costa Rica, S.A. por un monto de B/.32,530,000 representando el 100%
de las acciones en circulacidn a dicha fecha. Esta adquisicion generd una plusvalia de B/.3,789,683.

Esta operaciéon permite a Prival Bank, S.A. continuar con el desarrollo de la banca corporativa de Bansol y
extender sus operaciones de banca privada e inversién en el mercado financiero de Costa Rica.

2015

Efectivo y depositos a la vista en bhancos 37,813,479
Valores disponibles para la venta 12,280,807
Valores para negociar 30,432,658
Préstamos por cobrar, netos 148,042,809
Acftivos intangibles 2,720,000
Otros activos 9,025,628
Depdsitos de clientes {165,220,472)
Financiamiento recibidos {37,843,386)
Otros pasivos (8,581,206)

28,740,317
Piusvalia 3,789,683
Precio de la compra fotal pagado en efectivo 32,530,000

Menos:

Efective y depdsitos de subsidiaria adquirida (37,813,479)

Efectivo neto recibido en la adquisicién de subsidiaria (5,283,479)

17. Otros activos

Los otros activos, se resumen a continuacion:

2015 2015
(Revisado) {Auditado)

Seguros pagados por adelantado 27,564 56,412
Comisiones y cuentas por cobrar 4,174,563 4,564,349 ‘
Facturas por cobrar 3,423,275 3,856,464 |
Impuestos pagados por anticipado 1,061,106 229,670 {
Depositos en garantia 60,869 91,306
Proyecto en proceso 6,410 116,513
Fondo de cesantia 349,162 313,889
QOtros gastos pagados por anticipado 561,473 984,350
Otros activos 99,515 478,994

9,763,937 10,690,947

31 de diciembre de

30 de junio de

Las comisiones y cuentas por cobrar corresponden principalmente a servicios de estructuracién y corretaje

de valores.

- 54 -

i




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Las facturas por cobrar tienen un vencimiento de 90 dias, devengando una tasa de interés anuai de 6.0%.

18. Otros activos mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene en coniunto con oftras instituciones financieras, una
participacion fiduciaria del 17% en el patrimonio de un operador de una planta eléctrica clasificado como
otros activos mantenidos para la venta por la suma de B/.3,201,377 (junio: B/.3,185,016).

Estos activos fueron producto de la ejecucién de la garantia de un préstamo y se encuentran registrados al
valor razonable con base en oferta de compra reciente y evaluacion realizado por un experto independiente.
El grupo de bancos continia en busca de un comprador apropiado para la planta. Interinamente, ha
contratado una gerencia profesional para administrar la operacion y el mantenimiento adecuado de la planta
con el fin de mantenerla en condiciones optimas para su venta. La intencion de los bancos es lograr la venta
de la planta en el mencr plazo posible.

19. Valores vendidos bajo Acuerdos de Recompra

El Banco mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajc acuerdos de recompra due ascendieron
a Bl.14,540,638, con vencimiento el 7 de enero de 2016 vy tasa de interés anual 2.70%: la tasa de interés
promedio ponderada de estos valores era de 5.82%. Estos valores estaban garantizados con instrumentos
de inversién por B/.16,400,000.

20. Documentos por pagar

La Susbidiaria Prival Finance, S.A. fue autorizada, segln Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica Notas Rotativas por
un valor nominal total de B/.200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas
seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas de
inferés anual seran determinados segin as necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

Cada serie estara relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte del banco acreedor a favor
de un deudor, de los cuales el emisor participara de manera parcial o total. Los derechos y garantias
derivados de dicho crédito subyacente, en proporcién a la participacion del emisor, seran cedidos de manera
suspensiva e irrevocable por el emisor en proporcién a su participacion en el crédito subyacente a favor de
un fideicomiso de garantia y administracion, pero condicionadas dichas cesiones, a que se produzca un
evento de crédito del crédito subyacente, tal como esta descrite en el fideicomiso y la serie de notas
respactivas.

Las notas de la Serie A devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.50% anual
sobre su saldo insoluto, pagado mensualmente. Las fechas de pago de interés sera el dia primero de cada
mes de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto de a nota fuese
pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero.

Las notas de la Serie B devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 6.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 22 de enero, 22 de julio y 22 de octubre de cada afio hasta su fecha de
vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

Las notas de la Serie C devengaran intereses a una tasa de interés anual variable equivalente a 3.5% a 7%
anual, pagaderos mensualmente los dias 25 de cada mes del afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su
fecha de rendicién anticipada.

v
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Las notas de la Serie D devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 7.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 25 de marzo, 25 de junio, 25 de septiembre y 25 de diciembre de cada
afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicién anticipada.

Las notas de la Serie E devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 4.25% anual,
pagaderos mensualmente los dias 01 de cada mes detl afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha
de rendicién anticipada.

Las notas de la Serie F devengaran intereses a una tasa de inferés anual fija equivalente a 7.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 19 de marzo, 19 de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de cada
afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicién anticipada.

Las notas de la Serie G devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 2.0% anual,

pagaderos trimestralmente los dias 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14 de diciembre de cada
afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicidn anticipada.

Al 31 de diciembre de 2015, los documentos por pagar, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2015 2015
Tipo Tasa de interés Vencimiento (Revisado) (Auditado}

Serie B 6.50% 24-0Oct-16 - 4,688,904
Serie C 7.00% 26-Sep-16 1,500,000 2,500,000
Serie D 7.50% 28-0Oct-19 30,000,000 30,000,000
Serie E 4.25% 3i-May-17 5,000,000 5,000,000
Serie F 7.50% 18-Jun-18 4,000,000 4,000,000
Serie G 6.50% 14-Dic-22 22,800,000 -

63,300,000 46,188,904
21. Financiamientos recibidos
l.os financiamientos recibidos, se resumen a continuacion:

Entidad Monto Tasa promedic  Vencimientos
Banco Centroamericano de Septiembre de 2016
Integracién Econdmica (BCIE) 3,096,797 4.72% y en 2021
Banco de Costa Rica 12,760,019 6.23% 2016 y 2020
Banco Nacional de Costa Rica 1,463,191 5.70% 2016
Global Bank Panama 1,167,975 5.50% 2018
Republic Bank Limited 2,246,667 4.00% 2016
20,734,649
-F§ - \
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Entidad Monto Tasa promedio Vencimientos
Banco Centroamericano de Septiembre de 2015
Integraciéon Econdmica (BCIE) 5,025,511 4.52% y en 2021
Banco de Costa Rica 7,885,165 5.13% 2016 y 2020
Banco Nacional de Cosfa Rica 2,683,693 5.64% 2016
Global Bank Panama 1,258,696 5% 2018
16,753,065

Estos financiamientos corresponden principalmente a la Subsidiaria adquirida. (Véase la Nota 16).
A continuacion las garantias de los financiamientos recibidos.

Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE), las garantia de esta facilidad crediticia estan
constituidas por la responsabilidad general de la Subsidiaria Banco de Soluciones Bansol de Costa Rica,
S.A. y un contrato de garantia especifica sobre cartera generada con los recursos propios, calificada como A
de conformidad con los criterios de calificacién que al efecto tiene establecido la Subsidiaria, en una
proporcién de al menos 1,2 en activos 2 1,0 en pasivos. La linea global de crédito autorizada es de
B/.6,050,000.

Banco de Costa Rica mantiene facilidades crediticias con una garantia de cesion de pagarés de cartera al
dia calificada como A1 0 A2 de conformidad con los criterios de calificacion que al efecto tiene establecido el
Banco, que cubren un 143% de los saldos utilizados, con un limite por cliente del 20% sobre el monto del
crédito directo y un 10% sobre el monto de la linea de crédito. El crédito directo autorizado es de
B/.2,150,000 vy la linea de crédito por B/.6,000,000 y B/. 5,075,760.

Banco Nacional de Costa Rica facilidad crediticia con una garantfa de cesidén de hipotecas, endoso de
cédulas hipotecarias y conirato de fideicomiso, administrado por un fideicomiso de garantia. El monto de la
linea de crédito autorizada es de B/.6,000,000.

Global Bank Panama, garantia constituida por el edificio de oficinas centrales del Banco y la linea de crédito
autorizada es de B/.1,825,000.

Republic Bank Limited, Trinidad y Tobago mantiene una linea de crédito como facilidad a favor de Prival
Bank Costa Rica, S. A. por un monto de B/.3,000,000 cuya garantia es fiduciaria.

Al 31 de diciembre de 2015, las tasas de interés anual que devengaban las obligaciones con entidades
oscilaban entre 2.94% y 6.05% (2015, Junio 2.84% y 5.94%) en délares estadounidenses.

22. Bonos por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 se mantienen bonos con Central de Valores de la Bolsa de Costa Rica, por un
monto de B/.35,766,852, (junio 2015 B/25,787,973) y corresponden principalmente a la Subsidiaria
adquirida. {Vease Nota 18).

E! Programa de Emisidbn de Bonos Estandarizados BANSOL 2014 corresponde a un programa
multimoneda en el cual ef monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera
consolidada la suma de B/.50,000,000.

Las Series BANSCL 02003 y BANSOL 02005 devengan intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.50%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en septiembre y diciembre de 2016.
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La Serie BANSOL 02006 devengan intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.00% anual,

pagaderos trimestraimente con vencimiento en mayo de 2017,

Tipo Tasa de interés Vencimiento Dic-15
Bansol 02003 y 02005 5.50% ¥ 2016 29,941,852
Bansol 02008 5.00% F 2017 5,825,000
35,766,852

Tipo Tasa de interés Vencimiento Jun-15
Bansol 02003 y 02005 5.50% r 2016 20,000,000
Bansol 02006 5.00% v 2017 5,787,973
25,787,973

23. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacién:

31 de diciembre 30 de junio de

2015 2015
(Revisado} {(Auditado)

Cuentas por pagar 1,491,510 1,711,653
Seguros por pagar 33,705 1,848
Cuota obrero patronal por pagar 271,380 218,137
impuestos por pagar 1,127,172 871,091
Reservas varias 378,302 1,640,055
Descuenios de empleados 12,976 18,217
Reservas [aborales 2,200,918 3,291,336
Ingrescs diferidos 282,283 98,187

5,798,246 7,851,524

24. Acciones comungs

El capital por B/.37,250,000, esta constituido por 3,068,595 acciones comunes sin valor nominal emitidas y

en circulacion.

Segan Acta de Junta Directiva celebrada el 11 de diciembre de 2014, se autorizé un aporte adicional de

capital por B/.10,000,000.

25. Acciones en tesoreria

Las acciones en tesorerfa de B/.913,682 (junio 2015 B/.1,111,217) corresponden a 38,973 (Junio 2015:

48,233) acciones readquiridas producto del retiro de accionistas.

0
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26. Acciones preferidas

Grupo Prival, 5. A. emitié un Programa Rotative de acciones preferidas no acumulativas, todas registradas
en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. La emision de las acciones preferidas sera parte
de un programa rotativo por un perfodo maximo de diez (10) afios contados a partir de la fecha de oferta
inicial.

El cuadro a continuacion muestra el saldo vigente de la emision, cuyos términos y condiciones estan
establecidos en el prospecto informativo:

Serie Fecha de Ia oferta Cantidad Monto Dividendos Tipo
A 22 diciembre 2014 200,000 20,000,000 436,944 No acumulativa

Los términos y condiciones se describen a continuacion:

El pago de dividendos se realizara trimestraimente cada afio © hasta la fecha de redencion parcial ¢ total de
las acciones, una vez que sean declarados por la Junta Directiva. La declaracion del dividendo le
corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor criterio. La Junta Directiva no tiene obligacion contractual
hi regulatoria de declarar dividendeos.

El Grupo no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.
Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Grupo y gozan de derechos
preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando éstos se declaren.

. Dividendos no acumulativos significa que si en un periodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, éstos no se acumulan para el perioda siguiente.

. Una vez declarados los dividendos de [as acciones preferidas por la Junta Directiva para un periodo
anual, el inversionista devengara un dividendo a ser determinado en el momento de la emisién de cada
serie sobre el valor nominal de las acciones preferidas, pagadero trimestralmente.

» Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes. Por consiguiente, el emisor no pagara dividendos respecio de las acciones
comunes en ningln ejercicio anual en que no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de
las acciones preferidas.

Prival Securities El Salvador, S. A, de C. V. cuenta con 150,000 acciones preferidas no acumulativas con
valor nominal de US$1.00 cada accion. Mediante Acta. No. 29 fechada 12 de febrero de 2015 se aprob¢ el
pago de dividendos por la suma de US$12,000 a los tenedores regisirados a esa fecha.

27. Ingresos de serviclos por corretaje de valores y estructuraciones

Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/.5,073,026 (Diciembre 2014.
B/.4,530,828) corresponden principalmente a los ingresos obtenidos producto de sus operaciones de
intermediacion financiera y estructuraciones de inversiones que brindan a sus clientes. Considerando la
naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existen riesgos para el Grupo.

28. Activos bajo administracion
El Grupo provee servicios de administracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo
con las instrucciones de los clientes. Los activos y pasivos no se recotiocen en los estados financieros

consolidados del Grupo. El Grupo no esta expuesto a hingln riesgo crediticio sobre esos activos, ni
garantiza ninguno de los activos. El total de la cartera administrada ascendian a B/.454,069,998 (Junio 2015:
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Ademas, mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendian a
B/.1,947,244 047 (junio 2015 B/.1,919,358,143). Considerando la naturaleza de estos servicios, la
Administracion considera que no existe riesgo para el Grupo.

29. Compromisos y contingencias

El Grupo mantiene instrumentos financieros fuera del estado consclidado de situacion financiera con riesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liguidez. Dichos insfrumentos financieros incluyen avales y fianzas, y lineas de crédito, los
cuales se describen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2015 2015
(Auditado) {Revisado)
Avales y fianzas 10,669,680 12,645,038
Lineas de crédito 59,761,310 49,837,605
Cartas promesa de pago 4,938,210 5,367,508
Total 75,369,200 67,850,151

Como se indica en la Nota 16, producto de la adquisicion de la Subsidiaria, el Grupo adquirid compromisos y
contingencias por B/21,491,167, los cuales al 31 de diciembre de 2015 mostraban un saldo por
B/.12,675,769.

Los avales y fianzas, y lineas de crédito estan expuestos a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no
cumpla con su obligacion de pagar. Las peliticas y procedimientos del Grupo en la aprobacion de
compromisas de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen
sin gue exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago son un compromiso en que el Grupo acepta realizar un pago una vez se cumplan

ciertas condiciones, fas cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente
para los desembolsos de préstames hipotecarios. El Grupo no anticipa pérdidas como resultado de estas

fransacciones.

30. Impuesto sobre la renfa

Legislacién fiscal de la Repiblica de Panama

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafilas constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres titimos afios, inclusive el afic terminado el 30
de junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacién fiscal Panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depodsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados scbre valores del Estado Panamefic & inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa

de Valores de Panama.
N
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El gasto del impuesto sobre |la renta se detalla a continuacion:

Por los seis meses terminados
el 31 de diciembre de
2015 2014

{Revisados)

Impuesto sobre la renta corriente 674,828 1,488,462
Impuesto sobre la renta diferido por diferencia temporal 170,360 {313,508)
Impuesto sobre la renta, neto 845,188 1,174,956

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de la reserva para posibles
préstamos incobrables. El activo diferide se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerandc sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la Administracion.

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Grupo y sus subsidiarias consideran que
habra beneficios fiscales suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgé la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto Scbre [a Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantiene en los arios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y a
25% desde el 1 de enero de 2014. La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 elimind el método denominado
Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y [o sustituye con la tributacidén presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor
entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la
renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por
ciento (4.67%).

Legislacion fiscal de la Repiiblica de Costa Rica

De acuerdo a la Ley 7092 del Impuesto sobre la Renta y su Reglamento, los bancos deben presentar
declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, a una tasa de 30%.

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
conforme se establece en el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta de Costa Rica, utilizando las
tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

Difetido

El impuesto de renta diferido surge de las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. Las diferencias temporales
se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.
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Legislacién fiscal de la Republica de Ef Salvador

De acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la Renta y su Reglamento, las empresas dehen presentar

declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, a una tasa de 30% o el 25% seg(n corresponda.

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre |a renta diferido se detalla como sigue:

31 diciembre de 2015

Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

Estimacion por de bienes adjudicados

Reconocimiento las comisiones pendientes de diferir de cartera
de crédito y contingente

Ajustes al activo fijo de al tipo de cambio historico

Diferido de la inversiones cuenta patrimonio

Reconocimianto de los intereses en supuesto
Reconocimiento de los intereses en tarjetas de crédito

30 junio de 2015

Estimacion por deteriore de la cartera de crédito

Estimacion por de bienes adjudicados

Reconocimiento las comisiones pendientes de diferir de cartera
de crédito y contingente

Ajustes al activo fijo de al tipe de cambio historico

Diferido de la inversiones cuenta patrimonio

Revaluacién de activos

Reconecimiento de los intereses en supuesto

Reconocimiento de los intereses en tarjetas de crédito

-62 -

Activo Pasivo Neto
1,225,001 - 1,225,001
- (186,663) (186,663)
- (164,925) (164,925)
- (5,407) (5,407)
- (13,893) {13,893}
. (3,248) (3,248)
29,373 - 29,373
1,254,374 (374,136) 880,238
Activo Pasivo Neto
1,112,583 - 1,112,583
4372 - 4,372
114,065 - 114,066
13,662 - 13,662
4,182 - 4,182
- {157,041} {(157,041)
- {14,540} (14,540)
- {12,794} (12,794)
1,248,865 (184,375} 1,064,490
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A continuacion se detalla el movimiento del impuesto sobre la renta diferido registrado por el Grupo:

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 1,064,490 25,018
Saldo subsidiaria adquirida - 742,370
Incluido en el patrimonio - -
FEfectc?s por pérdidas / ganancias no realizadas por valoracién de (13,892) (16,404)
inversiones
Incluido en el estado de resultados
Estimacién de bienes adjudicados 2,325
Efecto reserva para pérdidas en préstamos (54,820) 381,664
Efecto resena para activos adjudicados para la venta (90,365) (54,244)
Efecto ajustes al activo fijo (15,086) (6,325)
Efecto reconocimiento de los intereses (25,754) 10,628
Efecto diferencias en cartera de crédito y contingencia 13,340 (18,217)
Saldo al final del periodo 880,238 1,064,490

El activo por impuesto diferido se reconoce con hase a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la Administracién. En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del
Grupo considera que habra suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la  renta diferido
detallado anteriormente.

Al 30 de junio de 2015, el impuesto sobre la renta utilizando los calculos de impuesto tradicional e impuesto
alterno (CAIR), se presenta a continuacion:

Método tradicional
Meétodo utilizado por Prival Bank y Subsidiarias, S. A. y Prival Securities Ef Salvador, S. A, de C. V.

2015 2014
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 8,840,337 7,340,260
Menos: ingresos extranjeros, exentos y no gravables, netos (10,199,093) {10,199,093)
Mas: costos y gastos no deducibles 6,723,348 6,723,348
Base impositiva 5,364,592 3,864,515
Menos: beneficio fiscal de arrastre de pérdidas (376,953) {376,953)
Renta neta gravable 4,987,639 3,487,662
Impuesto sobre la renta 1,460,054 883,573
Método alterno - CAIR
Meéetodo aplicado a la subsidiaria Prival Finance, S. A.
Ingresos gravables 2,433,256 -
Menos: 95.33% 2,319,623 -
Renta gravable 113,633 -
Impuesto sobre la renta 28,408 -
Total de impuesto sobre la renta corriente 1,488,462 883,573
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La tasa promedio efectiva de impuesto sobre la renta estimado para el afio terminado al 30 de junio 2015 es ‘
de 17% {2014: 12%). |

Con fecha 29 de agosto de 2012, entré a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes.

De acuerdo a dichas normas, los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas que
tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la base imponible, para fines
del impuesto sobre la renta, del perfodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacion, deben
preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la
terminacion del perfodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un
estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplade en la Ley. A la fecha de estos
estados financieros consolidados el Grupo se encuentra en proceso de completar dicho analisis; sin
embargo de acuerdo a la Administracién no se espera que el mismo tenga un impacto importante en la
estimacion del impuesto sobre la renta del periodo.

31. Aspectios regulatorios - Superintendencia de Bancos de Panama provisiones reguiatorias de
préstamos en patrimonio

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emiti¢ el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito
inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance.

El Acuerdo 4-2(13 mantiene los rangos de clasificacion en las cinco (5) categorias de: normal, mencion
especial, subnermal, dudoso e irrecuperable y establece la constitucion de dos (2) tipos de provisiones:

31.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se
canstituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencidn especial, sub-normal,
dudoso o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso
de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia,
aungue todavia no es posible la identificacién individual.

Base de célculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es [a diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacidn de la posible pérdida. Sila diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderacion
Mencidn especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
{rrecuperable 100%

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provision conforme a NHF, este exceso se
contabilizaré en una reserva reguiatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. La reserva
reguiatoria no sera considerada como fondos de capital para el calculo de cierfos indices y cualquier otra

relacion prudencial. .
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El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Grupo:

Acuerdo 4-2013 Diciembre 2015
Mencion
Normal espeocial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 455,578,810 29,838,864 2,698,111 3,038,103 692,327 491,848,215
Préstamos consumo 49,681,367 2,205,060 192,902 582,954 827,103 53,389,386
Fotal 505,160,177 32,043,924 2,891,013 3,621,057 1,519,430 545,235,601
Reserva especifica - 2,789,256 282,113 696,470 682,128 4,459,965
Acuerdo §-2000 Junio 2016
Mencidn
Narmal espegial Subnocrmal Dudoso irrecuperable Total
Préstamos corporatives 361,115,997 25,461,314 7,407,778 3,155,378 327,835 397,468,302
Préstamos consuma 63,797,830 281,441 200,465 458,770 236,498 54,975,104
Total 414,913,927 - - 24,067 892 452,443,406
Reserva especifica 421,087 1,815,865 1,147,607 504,331 409,626 3,250,889

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales
no pagados con una anfigliedad de mas de 30 y hasta 90 dlas desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos,; y como vencida aquella cuya falta de pago presenten una antiglledad superior a
90 dias. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideran vencidos cuando la
antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre, la clasificacion de ta cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupo se
presenta a continuacion:

31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
Vigente Moroso Vencidos Total Vigente Moroso Vencidos Total
Préstamos coomporatives 484,466,508 5,965,172 1,424,535 491,846,215 357,502,328 36,243,642 3,632,332 397,468,302
Préstamos consume 51,014,732 1,188,206 1,186,448 53,389,386 53,813,230 273,596 888,278 54,975,104
Total 536,481,240 7,143,378 2,610,983 545,235 601 411,405,558 36,517,238 4,520,610 452,443,406

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la
condicién financiera del cliente con base en los dias de atraso en el page a principal y/fo intereses y el {ipo de
operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 20 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y
by  Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/.667,038 (Junio
2015: B/.1,850,558). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B/.9,544
{Diciembre 2014: B/.3,561).

31.2  Provisiones dinamicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisiones prudenciales requeridas por
ia regulacidon bancaria para hacerle frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones |
especificas para las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es trimestral
tomando en cuenta los datos del dltimo dfa del trimestre.

Base de calculo
La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria nermal.

-B5-




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva.  Si la variacién es
negativa, este componente es cero.

c}  Componente 3; resulta de |a variacion del salde de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provision dinamica que debe manienerse al finalizar el trimestre, es [a suma de los
componentes 1 y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

Restricciones

+ No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderades por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

+ No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo cofrespondientes g las
facilidades crediticias clasificadas en la categorfa hormal.

* No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion esté
motivada por la conversidn en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos establecera los
criterios para la citada conversion.

Al 31 de diciembre 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama ha estimado conveniente establecer
porcentajes de gradualidad, los cuales podran ser considerados por el Banco sin perjuicio que el mismo
decida aplicar el monte que le corresponda a la provisidn dinamica.

Trimestre Porcentaje aplicable
Trimestre al 31 de diciembre de 2014 1.50%
Trimestre al 31 de marzo de 2015 1.75%
Trimestre al 30 de junio de 2015 2.00%
Trimestre al 30 de septiembre de 2015 2.25%
Trimestre al 31 de diciembre de 2015 2.50%

Tratamiento contable
La reserva dindmica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédito de la

provision dinamica forma parte del capital regulatoric pero no puede sustifuir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que la reserva dindmica
disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto minimo requerido.
En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional para cumplir con el

Acuerdo 4-2613.
Al 31 de diciembre de 2015 el monto de la provision dinamica por componente es como sigue:

Para los efectos de la provision dinamica de Prival Bank, S. A., Prival Securities, Inc y Prival Leasing, S. A.
procedemos a detallaria:
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Componente 1

Por coeficiente Alfa {(1.50%) 2,993,599
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 1,057,705
Componente 3
Variacion trimestral positiva por reservas especificas 208,741
Total de provisién dindmica por componentes 3,842,563

Total de provisién dinamica correspondiente al 2.00%
de los activos ponderados por riesgo de
categoria normai 3,808,450

Para los efeclos de la provision dindamica de Grupo Prival Costa Rica, S. A. procedemos a detallatia

2015
Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 2,061,092
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 1,482,795
Componente 3
Variacion trimestral positiva por reservas especificas (1,146,950)
Total de provision dinamica por componentes 4,690,837
Total de provision dinamica correspondiente al 2.25% de los
activos ponderados por riesgo de categoeria normal. 3,091,638
Total provision dinamica 6,900,088

31.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NlIFs segln la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Grupo identifique diferencias entre
la aplicacion de las NIIFs y las normas prudenciales emitidas por la SBP, aplicara la siguiente metodofogia:

. Se efectuaran los calculos de cémo quedarian los saldos contables aplicando fas NliFs y las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan las respectivas
cifras.

. Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NHiFs resulte en una mayor reserva o provision para el
Banco que la resultante de la utilizacién de normas prudenciales, et Grupo contahilizara las cifras
NIiiFs.

. Cuando, el impacto de la utilizacion de normas prudenciales resuite en una mayor reserva o provision
para el Grupo, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacidén de NilFs y se apropiara
de las utilidades retenidas la diferencia entre el calculo NIIFs y el prudencial, [a cual se trasladara a una
reserva reguiatoria en el patrimonio. En el evento que el Grupo no cuente con utilidades retenidas
suficientes, la diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en el puntc anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NilIFs y las normas prudenciales que la coriginaron.

Al 31 de diciembre de 2015 la diferencia entre la provision especifica NIIF y las normas prudenciales de la
SBP es de B/.915,020 (junio 2015: B/.612,722) y se encuenira registrada en la reserva regulatoria dentro del
rubro de patrimonio. ‘
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31.4 Reserva regulatoria Prival Securities El Salvador, S.A. de C.V.

La reserva legal de la subsidiaria Prival Securities, El Salvador, S.A. de C.V. por B/.46,458 (junio 2015;
B/.40,347) corresponde a saldos acumulados que se han asignado como resultado de ia provision del 7% de
las utilidades anuales anies del efecto del impuesto sobre la renta y hasta alcanzar un 20% del capital social
accionario; todo de conformidad al Codigo de Comercio de El Salvador. Si por cualquier motivo la reserva
legal es disminuida, debera ser restaurada en la misma forma.

32. Aprobacién de los estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados de Grupo Prival, S. A. y Subsidiarias por el afio finalizado el 31 de

diciembre de 2015 fueron autorizados por ia Gerencia General y aprobados por la Administracion para su
emision el 16 de febrero de 2016.
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